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Le présent document relatif aux autres informations de la société Hodiall et des autres membres du Concert
GATTAZ a été déposé aupres de I'Autorité des Marchés Financiers ('« AMF ») le 23 décembre 2016
conformément a I'article 231-28 du reglement général de 'AMF et a l'instruction n°® 2006-07 de 'AMF relative aux
offres publiques. Ce document a été établi sous la responsabilité d’Hodiall et des autres membres du Concert
GATTAZ.

Le présent document compléte la note d’information relative a I'offre publique d’achat simplifiée initi€e par Hodiall
et les autres membres du Concert GATTAZ visant les actions de la société Radiall ('« Offre ») sur laquelle 'AMF
a apposé son visa n°16-598 le 22 décembre 2016 en application de la décision de conformité du méme jour
(la « Note d’Information »).

Des exemplaires du présent document et de la Note d’Information sont disponibles sur les sites internet de ’AMF
(www.amf-france.org) et du groupe Radiall (www.radiall.com) et peuvent étre obtenus sans frais auprés de
Hodiall (25, rue Madeleine Vionnet — 93300 Aubervilliers) et d’Oddo & Cie (12, boulevard de la Madeleine —
75440 Paris Cedex 09).

Un communiqué sera diffusé au plus tard la veille de l'ouverture de l'offre publique d’achat simplifiée
conformément aux dispositions de I'article 231-28 du reglement général de I'AMF afin d’informer le public des
modalités de mise a disposition du présent document.
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1. RAPPEL DES PRINCIPALES CARACTERISTIQUES DE L’OFFRE

En application du Titre Ill du Livre Il, et plus particulierement de l'article 233-1 1° du réglement général de 'AMF,
les membres du concert familial Gattaz (le « Concert » ou I'« Initiateur ») se sont irrévocablement engagés
aupres de 'AMF, au travers de Hodiall, a offrir aux actionnaires minoritaires de Radiall, société anonyme a
conseil de surveillance et directoire au capital de 2.648.025,67 euros, dont le siege social est situé 25 rue
Madeleine Vionnet, 93300 Aubervilliers, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Bobigny sous
le numéro 552 124 984 (la « Société » ou « Radiall »), dont les actions sont admises aux négociations sur le
marché réglementé d’Euronext a Paris (compartiment B) sous le code ISIN FR0O000050320, d’acquérir la totalité
de leurs actions Radiall au prix unitaire de 255 euros, payable exclusivement en numéraire, dans les conditions
décrites ci-apres ('« Offre » ou I'« Offre liée a la Radiation »).

Le Concert, qui détient a la date de la Note d’Information 1.600.949 actions et 3.104.209 droits de vote de la
Société, représentant 92,17% du capital et 95,80% des droits de vote, est constitué des personnes suivantes :

e Hodiall, société anonyme a conseil de surveillance et directoire au capital de 50.014.620,87 euros, dont
le siege social est situé 25 rue Madeleine Vionnet, 93300 Aubervilliers, immatriculée au registre du
commerce et des sociétés de Bobigny sous le numéro 403 236 532 (« Hodiall ») ;

e Société d’Investissement Radiall, société civile au capital de 6.677.266,95 euros, dont le siege social est
situé 25 rue Madeleine Vionnet, 93300 Aubervilliers, immatriculée au registre du commerce et des
sociétés de Bobigny sous le numéro 342 257 169 (« SIR ») ;

e Monsieur Yvon Gattaz et Madame Geneviéve Gattaz ;
e Monsieur Pierre Gattaz ; et

e les autres membres de la famille Gattaz.

L’Offre a été déposée par I'Initiateur a la demande de la Société, afin de remplir toutes les conditions posées par
l'article P 1.4.2 des Régles de marché non harmonisées d’Euronext Paris, qui est entré en vigueur le 20 juillet
2015 et qui prévoit notamment qu’ « un Emetteur peut demander la radiation de ses Titres de capital & l'issue
d'une offre publique simplifiée (« l'offre liée a la radiation ») ».

C’est pourquoi la Société leur a demandé de déposer la présente offre publique simplifiée, afin de remplir
formellement cette condition technique posée par Euronext Paris, étant cependant précisé que la Société a pris
'engagement de racheter ensuite (au prix de 240 euros) I'ensemble des actions qui auront éventuellement été
apportées a l'offre liée a la radiation, de fagon a ce que son initiateur puisse rembourser 'emprunt bancaire qui
aura servi a leur acquisition.

Ces actions seront finalement annulées dans le cadre d'une réduction de capital, conformément a I'autorisation
donnée par 'Assemblée Générale Mixte des actionnaires de la Société en date du 12 mai 2016 (huitiéme
résolution), entrainant ainsi un effet relutif pour 'ensemble des actionnaires de Radiall n’ayant pas apporté leurs
titres a I'offre liée a la radiation.

L'Offre porte sur la totalité des actions Radiall existantes non détenues, directement ou indirectement, par
I'Initiateur, soit un nombre maximum de 136.037 actions a la date de la Note d’Information, étant précisé qu’il
n’existe aucun autre titre de capital, instrument financier ou droit émis par la Société pouvant donner acces,
immédiatement ou a terme, au capital social ou aux droits de vote de celle-ci.

Il est néanmoins important de souligner que la radiation des actions de la Société du marché d’Euronext Paris
interviendra automatiquement des la publication des résultats de I'Offre, quels qu'’ils soient.

Par décision en date du 9 décembre 2016, Euronext a en effet décidé d’accepter la demande de radiation
déposée le 25 novembre 2016 par la Société, aprés avoir constaté que les conditions préalables posées a l'article
P 1.4.2 des Regles de marché non harmonisées d’Euronext Paris étaient réunies et en précisant que le transfert
sur le Marché Libre (compartiment des valeurs radiées du marché réglementé) n’était pas nécessaire.

A la suite de I'acceptation de la demande de radiation de Radiall par Euronext Paris, Radiall a immédiatement fait
part au marché de sa décision d’inscrire a l'ordre du jour de sa prochaine assemblée générale annuelle le
versement d’un dividende exceptionnel d’'un montant de 1,30 euro par action afin d’associer I'ensemble de ses
actionnaires a la satisfaction de voir ainsi I'aboutissement des efforts qu’elle a consentis depuis prés de sept ans
pour obtenir sa radiation.

Dans ces conditions, I'Initiateur a alors indiqué publiquement, le 9 décembre 2016, qu'il était prét a faire un geste
vis-a-vis des actionnaires minoritaires de Radiall, en améliorant le prix de son offre a 255 euros, ce qui le
conduira potentiellement a mobiliser I'intégralité de la quote-part de dividende exceptionnel lui revenant, pour



supporter seul la charge financiére de ces 15 euros supplémentaires par rapport au prix de 240 euros auquel les
actions lui seront ensuite rachetées par Radiall.

L’Offre est présentée par Oddo & Cie qui garantit, conformément aux dispositions de I'article 231-13 du réglement
général de 'AMF, la teneur et le caractere irrévocable des engagements pris par I'Initiateur dans le cadre de
I'Offre.

L’Offre sera réalisée selon la procédure simplifiée régie par les articles 233-1 et suivants du reglement général de
I'AMF et sera ouverte pour une durée de dix (10) jours de négociation.

Le détail des caractéristiques de I'Offre est décrit dans la Note d’Information établie par I'Initiateur visée par 'AMF
le 22 décembre 2016 sous le numéro 16-598 en application de la décision de conformité du méme jour.

2, IDENTITE ET CARACTERISTIQUES DE LA SOCIETE HODIALL
21 Informations générales concernant la société Hodiall
211 Dénomination sociale

La dénomination sociale de la société est « HODIALL ».

21.2 Siege social

Le siege social de Hodiall est situé 25, rue Madeleine Vionnet — 93300 Aubervilliers.
213 Forme juridique et nationalité

Hodiall a été constituée le 13 octobre 1995 sous la forme d’'une société anonyme a Directoire et Conseil de
surveillance de droit francais.

21.4 Registre du commerce

Hodiall est immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Bobigny sous le numéro 403 236 532.

21.5 Durée et date d’immatriculation

Hodiall a été immatriculée le 28 décembre 1995.

La durée de la société Hodiall est de quatre-vingt-dix-neuf (99) ans a compter de la date de son immatriculation
au registre du commerce et des sociétés, sauf prorogation ou dissolution anticipée décidée par la collectivité des
actionnaires.

2.1.6 Objet social

Hodiall a pour objet :

- la prise de participations dans toutes sociétés commerciales, industrielles, financieéres ou immobilieres, et
particulierement dans les sociétés du groupe Radiall ;

- I'animation et la promotion des sociétés dont elle détient le contrdle ;

- I'acquisition et la gestion de valeurs mobilieres et titres de toute nature ;

- et généralement la participation directe ou indirecte de la société dans toutes opérations financieres,
industrielles ou commerciales, mobilieres ou immobilieres, pouvant se rattacher directement ou
indirectement a I'objet social ou a tout objet similaire ou connexe.

21.7 Exercice social

L’exercice social commence le 1% janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.
2.2 Informations relatives au capital social de la société Hodiall

221 Capital social

A la date du présent document, le capital social de la société Hodiall est de 50.014.620,87 euros, divisé en
3.280.744 actions, entierement libérées.



2.2.2 Forme des actions

Les actions sont obligatoirement nominatives. La propriété des actions résulte de leur inscription en compte
individuel au nom du ou des titulaires sur les registres tenus a cet effet au siege social de Hodiall.

223 Droits et obligations attachés aux actions

1 — Chaque action donne droit, dans les bénéfices et I'actif social, a une part proportionnelle a la quotité du
capital qu’elle présente et donne droit au vote et a la représentation dans les assemblées générales
d’actionnaires, dans les conditions fixées par la loi et les statuts.

Tout actionnaire a le droit d’étre informé sur la marche de la société Hodiall et d’obtenir communication de
certains documents sociaux aux époques et dans les conditions prévues par la loi et les reglements.

2 — Les actionnaires de la société Hodiall ne supportent les pertes qu’a concurrence de leurs apports.

Sous réserve des dispositions Iégales et statutaires, aucune majorité ne peut leur imposer une augmentation de
leurs engagements. Les droits et obligations attachés a I'action suivent le titre dans quelque main qu'il passe.

La possession d’'une action comporte de plein droit adhésion aux décisions de I'assemblée générale et aux
statuts de la société Hodiall. La cession comprend tous les dividendes échus et non payés et a échoir, ainsi
éventuellement que la part dans les fonds de réserve, sauf dispositions contraires notifiées a la société Hodiall.

Les héritiers, créanciers, ayant droit ou autres représentants d’'un actionnaire ne peuvent, sous quelque prétexte
que ce soit, requérir I'apposition des scellés sur les biens et documents sociaux, demander le partage ou la
licitation de ces biens, ni s'immiscer dans I'administration de la société Hodiall. lls doivent, pour I'exercice de leurs
droits, s’en rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions de I'assemblée générale des actionnaires.

3 — Chaque fois qu'’il est nécessaire de posséder un certain nombre d’actions pour exercer un droit quelconque,
en cas d’échange, de regroupement ou d’attribution de titres, ou lors d’'une augmentation ou d’une réduction de
capital, d’'une fusion ou de toute autre opération, les actionnaires possédant un nombre d’actions inférieur a celui
requis, ne peuvent exercer ces droits qu’a la condition de faire leur affaire personnelle de I'obtention du nombre
d’actions requis.

224 Cession et transmission des actions

La cession des actions s’opére, a I'égard des tiers et de la société Hodiall, par un ordre de mouvement de compte
a compte signé du cédant ou de son mandataire. Le mouvement est mentionné sur ces registres.

La transmission des actions, a titre gratuit, ou en suite de déces, s’opere dans les mémes conditions, sur
justification de la mutation dans les conditions Iégales.

Sauf en cas de succession, de liquidation de communauté de biens entre époux ou de cession, soit a un conjoint,
soit a un ascendant ou a un descendant, la cession d’actions a un tiers a quelque titre que ce soit, est soumise a
I'agrément préalable du Conseil de Surveillance de la société Hodiall.

225 Instruments financiers non représentatifs du capital
Néant.

2.2.6 Autres titres donnant accés au capital

Néant.

227 Répartition du capital et des droits de vote

La répartition du capital et des droits de vote de Hodiall est la suivante :



Actionnaires Nombre.d’actions et| %du gapital et des
de droits de vote* droits de vote

Pierre GATTAZ 1.088.364 33,17
Yvon et Geneviéve GATTAZ 1.007.900 30,72
Bruno GATTAZ 556.845 16,97
Marielle GATTAZ, épouse DOISNEAU 556.845 16,97
Roselyne GATTAZ 35.395 1,08
Vincent GATTAZ 35.395 1,08
Total 3.280.744 100,00

* En Assemblée Générale Ordinaire (actions en pleine propriété et usufruit).

2.2.8 Pactes d’actionnaires

Les membres de la famille Gattaz ont conclu en date du 22 décembre 2010 un « pacte Dutreil » contenant un
engagement collectif de conservation de leurs actions Hodiall, lequel a été prorogé par tacite reconduction. Ce
pacte permet a ses signataires de bénéficier des dispositions de la Loi Dutreil concernant les successions.

229 Dividendes

Au titre des trois derniers exercices clos, Hodiall a procédé aux distributions suivantes :

- 0,29 euro par action au titre de I'exercice 2013 ;

- 0,48 euro par action au titre de I'exercice 2014 ;

- 0,48 euro par action au titre de I'exercice 2015.

2.3 Administration, direction et contrdle de la société Hodiall

Hodiall est dirigée par un Directoire placé sous le contrdle d’un Conseil de Surveillance.

231 Directoire

2311 Président

A la date du présent document, Monsieur Pierre GATTAZ est Président du Directoire de la société Hodiall.

2.3.1.2 Composition

La société Hodiall est dirigée par un Directoire dont les membres sont obligatoirement des personnes physiques.

A la date du présent document, le Directoire de Hodiall est ainsi composeé :

- Monsieur Pierre GATTAZ, Président ;
- Monsieur Guy DE ROYER.

2.3.1.3 Nomination — Durée du mandat

Les membres du Directoire sont nommés par le Conseil de Surveillance. Leur révocation peut étre prononcée par
I'assemblée générale ordinaire des actionnaires.

Le nombre des membres du Directoire est fixé par le Conseil de Surveillance, sans pouvoir toutefois excéder cing
(5) personnes (ou sept (7) si les actions de la société Hodiall venaient a étre admises sur un marché réglemente).

Si un siege est vacant, le Conseil de Surveillance doit, dans les deux (2) mois de la vacance, soit modifier le
nombre de sieéges qu’il avait antérieurement fixé, soit pourvoir a la vacance.

Si le capital social devient inférieur & un montant fixé par les statuts de Hodiall, le Directoire peut n’étre composé
que d’'une seule personne qui prend le titre de Directeur Général Unique.

La durée des fonctions des membres du Directoire est de quatre (4) ans. Les membres du Directoire sont
rééligibles. lls peuvent étre choisis en dehors des actionnaires.



La limite d’age pour I'exercice des fonctions de membre du Directoire est fixée a quatre-vingts (80) ans. Le
membre du Directoire en exercice est réputé démissionnaire d’office a la cléture de I'exercice social au cours
duquel il a atteint cet age.

2314 Délibérations du Directoire

Le Directoire se réunit aussi souvent que I'intérét de la société Hodiall I'exige, sur convocation de son Président
ou de la moitié au moins de ses membres.

Si le Directoire comprend deux membres, les décisions sont prises a I'unanimité. S’il comprend plus de deux
membres, les décisions doivent étre prises a la majorité des membres composant le Directoire. En cas de
partage, la voix du Président est prépondérante.

2.3.15 Pouvoirs et obligations

Le Directoire est investi a I'égard des tiers des pouvoirs les plus étendus pour agir en toutes circonstances au
nom de la société Hodiall, dans la limite de I'objet social et sous réserves de ceux expressément attribués par la
loi au Conseil de Surveillance et aux assemblées d’actionnaires.

Le Président du Directoire représente Hodiall dans ses rapports avec les tiers.

Le Conseil de Surveillance peut attribuer le méme pouvoir de représentation & un ou plusieurs membres du
Directoire, qui portent alors le titre de Directeur Général.

Vis-a-vis des tiers, tous actes engageant la société Hodiall sont valablement accomplis par le Président du
Directoire ou tout membre ayant recu du Conseil de Surveillance le titre de Directeur Général.

2.3.1.6 Rémunération
Le Conseil de Surveillance fixe le mode et le montant de la rémunération de chacun des membres du Directoire.
2.3.2 Conseil de Surveillance

2.3.2.1  Composition

Le Directoire est contr6lé par un Conseil de Surveillance composé de trois (3) membres au moins et de vingt-
quatre (24) membres au plus, sauf dérogation temporaire prévue en cas de fusion. Les membres du Conseil de
Surveillance sont nommeés parmi les personnes physiques ou morales actionnaires.

Chaque membre du Conseil de Surveillance doit étre propriétaire d’au moins dix (10) actions.

Aucun membre du Conseil de Surveillance ne peut faire partie du Directoire. Si un membre du Conseil de
Surveillance est nommé au Directoire, son mandat au Conseil de Surveillance prend fin dés son entrée en
fonction.

A la date du présent document, le Conseil de Surveillance de Hodiall est ainsi composé :

- Monsieur Yvon GATTAZ, Président ;

- Monsieur Bruno GATTAZ, Vice-président ;

- Madame Marielle GATTAZ, épouse DOISNEAU ;

- Madame Roselyne GATTAZ.

2.3.2.2 Nomination — Durée du mandat

Les membres du Conseil de Surveillance sont nommés par 'assemblée générale ordinaire des actionnaires. lls
peuvent étre révoqués a tout moment par celle-ci.

En cas de vacance par décés ou par démission d’un ou plusieurs sieges de membre du Conseil de Surveillance,
le Conseil peut, entre deux assemblées générales, procéder a des nominations a titre provisoire. Ces

nominations provisoires sont soumises a ratification de la plus prochaine assemblée générale ordinaire des
actionnaires.

La durée du mandat des membres du Conseil de Surveillance est de six (6) ans. Le mandat expire a l'issue de la
réunion de I'assemblée générale ordinaire des actionnaires ayant statué sur les comptes de I'exercice écoulé et
tenue dans lI'année au cours de laquelle expire le mandat. Les membres du Conseil de Surveillance sont
rééligibles.



Aucune personne physique ayant passé I'age de quatre-vingt-dix (90) ans ne peut étre nommée membre du
Conseil de Surveillance si sa nomination a pour effet de porter a plus du tiers le nombre de membres du Conseil
de Surveillance ayant dépassé cet age.

2.3.2.3 Président et Vice-Président

Le Conseil de Surveillance élit parmi ses membres personnes physiques un Président et un Vice-Président
chargés de convoquer le Conseil et d’en diriger les débats. A la date du présent document, Monsieur Yvon
GATTAZ est Président du Conseil de Surveillance et Monsieur Bruno GATTAZ est Vice-Président du Conseil de
Surveillance de la société Hodiall.

2324 Délibérations du Conseil de Surveillance

Le Conseil de Surveillance se réunit aussi souvent que l'intérét de la société Hodiall I'exige, sur convocation du
Président ou du Vice-Président. Toutefois, le Président doit convoquer le Conseil a une date ne pouvant étre
postérieure a quinze (15) jours lorsqu’'un membre au moins du Directoire ou le tiers au moins des membres du
Conseil de Surveillance lui présentent une demande motivée en ce sens. Si la demande est restée sans suite,
ses auteurs peuvent procéder eux-mémes a la convocation en indiquant I'ordre du jour de la séance.

Le Conseil de Surveillance ne délibére valablement que si la moitié au moins de ses membres sont présents.
Les décisions sont prises a la majorité des voix des membres présents ou représentés, chaque membre présent
ou représenté disposant d’'une voix et chaque membre présent ne pouvant disposer que d’un seul pouvoir. La

voix du Président du Conseil de Surveillance est prépondérante en cas de partage.

Si le Conseil de Surveillance est composé de moins de cing (5) membres et que deux (2) membres seulement
assistent a la séance, les décisions doivent étre prises a I'unanimité.

2.3.25 Réle du Conseil de Surveillance

Le Conseil de Surveillance exerce le contrble permanent de la gestion de la société Hodiall par le Directoire. Il
opeére les vérifications et les contrdles qu'il juge opportuns. Certaines décisions sont soumises a son autorisation
préalable.

2.3.3 Commissaires aux Comptes

2.3.3.1 Commissaires aux Comptes titulaires

MAZARS
61, rue Henri Regnault — Tour Exaltis
92400 Courbevoie

FIDUS
12, rue de Ponthieu
75008 Paris

2.3.3.2 Commissaires aux Comptes suppléants

Monsieur Guillaume POTEL

61, rue Henri Regnault

92400 Courbevoie

Monsieur Jean-Michel THIERRY

121, rue Haxo

75019 Paris

24 Décisions des actionnaires

Les assemblées générales d’actionnaires, ordinaires et extraordinaires, sont convoquées et réunies dans les
conditions fixées par la réglementation en vigueur pour les sociétés anonymes.

25 Description des activités de la société Hodiall
251 Principales activités

Hodiall est la société holding d’animation du groupe Radiall.



Les transactions entre la société Hodiall et la société Radiall sont régies par une convention de prestations de
services. Cette convention prévoit que la société Hodiall s'’engage envers Radiall a lui fournir son assistance et
ses conseils dans I'accomplissement des opérations suivantes : stratégie du groupe, services financiers et
fiscaux, gestion et communication financiére, animation sociale, assistance juridique, secrétariat juridique,
services administratifs et gestion des programmes d’assurance. Le montant de cette convention s’éléve a
1.800.000 euros pour I'exercice clos le 31 décembre 2015.

252 Evénements exceptionnels et litiges

A la date du présent document, Hodiall n'a connaissance d’aucun litige ou fait exceptionnel susceptible d’avoir
une incidence significative sur son activité, son patrimoine, ses résultats ou sa situation financiere.

2.6 Informations financieres
2.6.1 Patrimoine — Situation financiére — Résultats

Les comptes sociaux et consolidés de Hodiall pour I'exercice clos le 31 décembre 2015 ont été arrétés par le
Directoire au cours de sa réunion du 24 mars 2016.

Les comptes consolidés 2015 du groupe Hodiall figurent en Annexe | du présent document.
2.6.2 Modalités de financement de I’Offre

L’acquisition par I'Initiateur de l'intégralité des actions Radiall visées par I'Offre représenterait, sur la base d’un
prix d'Offre de 255 euros par action, un montant total d’environ 35 millions d’euros (hors frais divers et
commissions).

Les actions apportées a I'Offre seront acquises par Hodiall. Le financement de I'Offre sera assuré par le recours a
une ligne de crédit bancaire, qui sera ultérieurement remboursée par Hodiall en partie grace au produit de la
revente a Radiall de 'ensemble des actions acquises par I'lnitiateur dans le cadre de I'Offre a un prix de 240
euros par action et, pour le surplus, a hauteur de 15 euros supplémentaires qui ont été ajoutés au prix d’'Offre, le
9 décembre 2016, par le réemploi de sa quote-part du dividende exceptionnel de 1,30 euro par action.

3. IDENTITE ET CARACTERISTIQUES DES AUTRES MEMBRES DU CONCERT GATTAZ
31 La Société d’Investissement Radiall (SIR)
3141 Informations générales concernant SIR

3.1.1.1 Dénomination sociale

La dénomination sociale de la société est « SOCIETE D’'INVESTISSEMENT RADIALL ».

3.1.1.2  Siége social

Le siege social de SIR est situé 25, rue Madeleine Vionnet — 93300 Aubervilliers.

3.1.1.3 Forme juridique et nationalité

SIR a été constituée le 9 décembre 1986 sous la forme d’une société civile de droit francais.

3.1.1.4 Registre du commerce

SIR est immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Bobigny sous le numéro 342 257 169.

3.1.15 Durée et date d'immatriculation

SIR a été immatriculée le 31 ao(t 1987.
La durée de SIR est de quatre-vingt-dix-neuf (99) ans a compter de la date de son immatriculation au registre du

commerce et des sociétés, sauf prorogation ou dissolution anticipée prononcée par décision extraordinaire de la
collectivité des associés.

3.1.1.6 Objet social

SIR a pour objet :



- la prise de participations dans toutes sociétés commerciales, industrielles, financiéres ou immobiliéres et ce,
notamment dans la société Radiall ;

- I'acquisition et la gestion de valeurs mobilieres et titres de toute nature ;

- et généralement, toutes opérations se rattachant directement ou indirectement a I'objet social, pourvu
qu’elles ne modifient pas le caractére civil de la société.

3.1.1.7 Exercice social

L’exercice social commence le 1% janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

3.1.2 Informations relatives au capital de SIR

3.1.2.1 Capital social

A la date du présent document, le capital social de SIR est de 6.677.266,95 euros. Le capital social est divisé en
parts réparties en trois catégories : A, B et C.

3.1.2.2 Droits et obligations attachés aux parts

Chaque part donne droit dans la propriété de I'actif social a une fraction proportionnelle au nombre de parts
existantes. Elle ouvre droit & répartition des bénéfices et du boni de liquidation.

Chaque part donne également droit de participer aux assemblées générales des associés et d'y voter.
Chaque part est indivisible a I'égard de SIR.

3.1.2.3  Cession et transmission des parts

Les parts sont librement cessibles entre associés détenant des parts sociales d'une méme catégorie et librement
cessibles et transmissibles aux successibles de chaque associé et entre époux dans le cas de la liquidation de
communauté de biens entre eux.

Toutes les autres cessions au profit de tiers, conjoints ou ascendants sont soumises au respect de la clause de
sortie conjointe, du droit de préemption et, le cas échéant, de la procédure d’agrément.

e Clause de sortie conjointe

Au cas ou un associé envisagerait de céder tout ou partie de ses parts a un tiers (sauf cas ci-dessus), comme en
cas de réalisation projetée de toute opération financiére qui aurait pour effet, immédiatement ou a terme, de
modifier sa participation ou lui faire perdre la qualité d’associé, celui-ci s’engage a permettre également a chacun
de ses autres associés, s'ils le souhaitent, de céder leur propre participation dans SIR a ce tiers.

e Droit de préemption

Sauf cessions et transmissions libres, tout projet de cession de parts par les associés A et B sera soumis au droit
de préemption des associés C. Sont visées les cessions, et plus généralement toute opération a titre gratuit ou
onéreux entrainant un transfert en pleine-propriété, nue-propriété ou usufruit de parts, droits d’attribution ou droits
de souscription a une augmentation de capital ainsi que de tous droits y donnant vocation.

e  Procédure d’agrément
Dans I'hypothése ou tout ou partie des parts dont la cession est projetée n’aurait pas été préempté, I'associé qui
désire céder tout ou partie de ses parts doit le notifier a la société SIR et a chacun de ses associés et respecter la
procédure d’agrément prévue par les statuts.
Les formalités visées ci-dessus sont réputées réalisées au cas ou la demande de cession, de transmission ou
d’apport a été préalablement agréée par 'assemblée des associés réunis dans la forme ordinaire, statuant a
'unanimité.

3.1.2.4 Instruments financiers non représentatifs du capital

Néant.

3.1.25 Autres titres donnant acces au capital

Néant.
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3.1.2.6 Répartition du capital et des droits de vote

La répartition du capital et des droits de vote de SIR est la suivante :

Actionnaires "G droits devote® | . droits devte
HODIALL 104.920 23,95
Bruno GATTAZ 97.600 22,28
Marielle GATTAZ, épouse DOISNEAU 89.600 20,46
Roselyne GATTAZ 72.830 16,63
Vincent GATTAZ 72.830 16,63
Yvon et Geneviéve GATTAZ 210 0,05
Pierre GATTAZ 10 0,00
Total 438.000 100,00

* En Assemblée Générale Ordinaire (actions en pleine propriété et usufruit).

3.1.2.7 Pacte d’'associés

A la connaissance de la société SIR, il n’existe pas de pacte d’actionnaires portant sur ses titres.
3.1.2.8 Dividendes

Au titre des trois derniers exercices clos, SIR a procédé aux distributions suivantes :

- 0,99 euro par action au titre de I'exercice 2013 ;
- 1,06 euro par action au titre de I'exercice 2014 ;
- 1,67 euro par action au titre de I'exercice 2015.

3.1.3 Administration, direction et contréle de SIR
A la date du présent document, SIR est administrée par deux gérants associés : Monsieur Yvon GATTAZ et
Monsieur Pierre GATTAZ. Les gérants sont nommés et révoqués par décision extraordinaire de la collectivité des

associés.

Monsieur Yvon GATTAZ est nommé aux fonctions de gérant pour une durée illimitée. Monsieur Pierre GATTAZ
est nommé aux fonctions de gérant pour une durée de six (6) années a compter du 16 décembre 2011.

Dans les rapports avec les tiers, la gérance engage la société SIR par les actes entrant dans I'objet social. Dans
les rapports entre associés, la gérance peut accomplir tous les actes de gestion que demande l'intérét de SIR.

La gérance rend compte, au moins une fois dans I'année, de sa gestion aux associés.

314 Décisions des associés

Les décisions collectives des associés sont qualifiées d’ordinaires ou d’extraordinaires. Les décisions ordinaires
ne sont valablement prises que si elles ont été adoptées par des associés représentant plus de la moitié du
capital social. Les décisions extraordinaires ne sont valablement prises que si elles ont été adoptées par des
associés représentant les trois quarts au moins du capital social.

Chaque associé a autant de voix qu’il posséde ou représente de parts.

3.1.5 Description des activités de SIR

SIR regroupe des participations de certains membres de la famille Gattaz au sein de la société Radiall.

Son activité porte sur la prise de participations dans toutes sociétés commerciales, financiéres ou immobiliéres, et

en particulier dans les sociétés du groupe Radiall, sur la gestion des valeurs mobiliéres et titres de toute nature
qu’elle détient, et plus généralement sur I'animation et la promotion des sociétés qu’elle contrdle.
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3.2 Les personnes physiques membres du Concert Gattaz

La société Radiall ayant été cofondée en 1952 par les fréres Yvon et Lucien GATTAZ, il est précisé que les
personnes physiques membres du Concert sont toutes membres de la famille GATTAZ :

Membre du Concert Radiall Hodiall SIR

Pierre GATTAZ Président du Directoire Président du Directoire | Associé Gérant

Yvon GATTAZ Président dL_J Conseil de | Président dl_J Conseil de Associé Gérant
Surveillance Surveillance

Bruno GATTAZ Vlce-PreS|dent' du Conseil Vlce.-Pre5|dent. du Associé

de Surveillance Conseil de Surveillance

Roselyne GATTAZ Membre dq Conseil de Membre du. Conseil de Associée
Surveillance Surveillance

Marielle GATTAZ, épouse DOISNEAU - Membre du_ Conseil de Associée

Surveillance

Genevieve GATTAZ - - Associée

Vincent GATTAZ - - Associé

Alicia GATTAZ Membre du Conseil de ) )
Surveillance

. Membre du Conseil de

Mathieu GATTAZ Surveillance - -

Guillaume GATTAZ - - -

Thibault GATTAZ - - -

Manon GATTAZ - - -

4, ATTESTATION RELATIVE AU PRESENT DOCUMENT

« J'atteste que le présent document, qui a été déposé le 23 décembre 2016 aupres de 'AMF et sera diffusé au
plus tard la veille du jour de I'ouverture de I'Offre, comporte I'ensemble des informations requises par l'article 231-
28 du reglement général de 'AMF et par son instruction n° 2006-07, dans le cadre de I'offre publique d’achat
simplifiée initiée par Hodiall et les autres membres du concert Gattaz et visant les actions de la société Radiall.

Ces informations sont, a ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d’omission de nature a en
altérer la portée. »

Paris, le 23 décembre 2016,

Hodiall, en qualité de chef de file du Concert
Représentée par Monsieur Pierre Gattaz, Président du Directoire
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ANNEXE | - COMPTES CONSOLIDES DE HODIALL POUR L’EXERCICE 2015

Notes 31 Décembre 2015 31 Décembre 2014 *

Immaobilisations incorporelles Mote 5 11637 9393
E carts d'acquisition Mote 5 1263 8450
Immaobilisations corporelles Mote 6 63703 58 145
Titres des entreprises associées et coentreprises  Mote 7 18618 15 599
Immobilisations financiéres Mote 8 1984 1764
Impéts différés actifs Mote 18 4564 3651
ACTIFS NHON COURANTS 13137 o7 007
Stocks Mote 9 57 329 51612
Créances clients et comptes rattachés Mote 10 49512 44 771
Autres créances Mote 11 14273 13 866
Impdts sur le résult at Mote 18 2606 6738
Autres actifs financiers de gestion de trésorerie Mote 12 5009 9409
Trésorerie et égquivalents de trésorerie actif Mote 12 73097 69 717
ACTIFS COURANTS 207 826 196113
TOTAL ACTIFS 320 963 293120
Capital 50015 50015
Primes 9333 9333
Réserve groupe 30679 25600
Ecarts de comversion 10589 5203
Reésulttat part du groupe 15872 17 501
Irtéréts minoritaires 99922 95225
CAPITAUX PROPRES Note 13 26410 202 876
Impfts différés passifs Mote 18 5243 4138
Dettes financiéres a long terme Mote 15 20427 12 448
Provizions non courantes Mote 14 10 467 10480
PASSIFS NON COURANTS 36137 27 066
Dettes financiéres & court terme Mote 15 3937 1158
Dettes fourniszeurs 27632 25814
Autres dettes Mote 16 34583 35078
Provisions courantes Mote 14 1009 T84
Impdts sur le résultat Mote 18 1256 344
PASSIFS COURANTS 68416 63178
TOTAL PAS SIF 320 963 293120

“Les retraliEmants (gul concement V'application ge Jinierpratation IFRICE) sont expliguss gans J= paragraphe « Comparablile des svsroioss o

13



Compte de résultat consolidé au 31 décembre 2015

Hotes 31 Decermbre 20M5 31 Décembre 2014 *

[en m iffiers dfeurce)

Chiffre d'Affaires Mote 4 283 906 279 220
Autres produits d ecploitstion

Produits des activités omdinaires 283 906 279 220
Achats consommes -75 869 -T9EED
Varistion des stocks den cowrs =t de produis finis 41 4218
Charges de pers onnel MNote 18 -108 332 -104 283
Charges externes -44 127 -38 982
Impéts et taxes -2040 -2 BE4
Aufres produits et charges d'eploitstion Note 21 -128 1182
Dépréciations de lactf non courant Mote 22 -10 441 =10 081
Dépréciations de Machf courant et dotations awe provisions Mok 23 -1824 -2 497
Lucte part de rés ultst des enfreprises sssociges 1764 1312
Résultat opérationnel courant 44 339 45 T96
Résultat opérationnal courant en % du chiffre daffaires 15,29% 16,76%
Aulres produits et charges operationnels non cowrants MNote 24 -588 -8
Résultat opérationnel 43753 46 045
Résultat opérationna en % du chiffre d &Taires 15,08% 16,:49%
Produis de frés orerie et équivalent de trés orerie 201 507
Colit de lendettement financier brut -T95 -548
Colit de 'endettement financier net B -142
Autres produis et charges financiéres Mot 26 -2033 -1202
Charges dimgdt Mol 18 -12 529 -2 583
Reésultat Met 29 158 35118
Fiés ultat Minaritaire 13 325 17aly
Riés ultat Met Part Groupe 15872 17 801
Fiés ultst par action{eneuros) Mot 13 484 533
Rés ultat dilué par action (en ewros) Note 12 484 533

“Les revalEments (gul concamant I'applcation oF Jinierprétation IFRICET) sont sxpliues oSS Je paragraohe « COMpIrabiliE oes Sxarcices o)

Etat du résultat global consolidé

31 Decembre 2015 31 Décembre 2014 *

Résultat net de la période 29 198 35113
Reconnaiss ance des gains (et pertes) actusriels sur les

.. . 284 -2189
engagements deretraite en autres elements du resultst global =
Impdts diférd . .
mp:ns. differes sur les reconnsis sances de gains et pertes a4 773
actuariek
Elements non recyclables en compte de resultat 190 -1 445
S - - . -

.CEIIHE- [pertes ) resultant de MNevalustion & |2 juste valew des agE _agn
instruments de cowverture

Imodts difidrd . . . .

|.'np:n£r differes sur levalustion & 1a juste valeur des instruments 183 158
financiers

Ecart de comversion 054 5389
Elements re cyclables en compte de résultat 5 836 5076
Total des autre s eléments du résultat global 10 076 7630
T otal des produits et charge s reconnus sur la péricde 39 273 42 748
Aftribuables awex

- actionnaires de R adiall 54 2770 21089
- intéréts minoritaires 17 503 Pallr::]

“Les revalEments (gul concamant I'applcation oF Jinierprétation IFRICET) sont sxpliues oSS Je paragraohe « COMpIrabiliE oes Sxarcices o)
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Tableau des flux de trésorerie consolidés

31 Decembre 2M5 31 Décembre 2014+

fen mitkers dewros)

Résuttat groupe 15872 17501
Part des minortaires dans le résultat des sociétés intégrées 13325 17617
Résultats non distribués des entreprises associées -1 764 1312
Dotations nettes awx amortiszements 10576 5651
‘ariation nettes des provisions =239 1111
Variation de juste valeur sur couverture non eficace 516 698
+-alues de cession 110 3B
Provisions comptabilisées en autres produits et charges opérationels 506 751
Charges dinténét 75 649
Charge dimpdt (v compris impdts differés) 12529 9583
Capacite d'autofinancement 51 274 56 55
‘\ariation de sbocks -1652 -3340
\arigtion des créances d'exploitation Go6 1276
VAriation des dettes d'exploitation 2116 Go7
\riation des autres adtife et passifs -1 794 6360
Varation du bescin en fonds de roulement -4 566 3 808
Intéréts décaissdts 186 539
Impidts décaisses 13809 14619
Flux de trésorerié génére par |'activite 32113 45135
Acquisition dimmobilisations incorporelles 2198 443
Acquisition dimmobilisations corporelles -10263 10063
Acquisition d immobilisations financiéres =183 -1504
Cezsions dimmobilizations - Comporelles et Incoporelles 787 1666
Ceszion et Remboursement dimm obilisations inanciéres 35 ar
Trésorene nette sur acquisitions / cessions de fliales -12739

Flux de trésorerie lies aux opérations d'inv estissement -24 558 A0 282
Dividendes verses aux actionnaires de HODLALL -1575 G851
Dividendes versés aux minoritaires -2 359 -1 747
Dividendes recus des sociétés azsocises 111 104
Achats et cessions dadions propres 50
Encaissements provenants des emprunts T 900 750
Rem boursement d emprunts -2 254 -3 005
Flux de trésorerie lié s aux opérations de financement 1313 -4759
Incidence desvarations de taux de change -10 388 14
\ariation de la trésorerie A 020 30103
Tresorerie a ['ouverture 79126 49013
Tresorerie a la cloture 78106 79126
dont Autres acifs fnenciers de gestion de resoreris S008 5409
dont Tresorere et équivalents de tresorenie aotifs 73087 89 7I7
*Les refralfements [gul concamment l'saplication o Vinterpreistion (FRICET) sonf expligues oans le Srs0raphe « Comparsbilie oss enercloss )

Variation des capitaux propres consolidés

Momire o schora Caota T

e T e

citul el X R

L X o ra et we IV T 1280 T4 oo 9711 33T T =T
o wnc @ S8 [ ool caten ce [niepremicn FRCT! = an ==
Cupoteur rogred we W20~ 1280 T4 oo 9711 13m TIIA 18 v
AiTam e T 2 ram AR gom 2 mm a0T4 TEm
Qs w2 e e LA -1 Tma mm
Ddrceces - =1 TAT prd .
PAT N TN LS T e vem £ =
e wnc s S8 [ ppl caten ce [nkepremicn FRCT! s 12 -]
Cupoteus rogre aw 1204 1280 T4 oo 9711 TaR a4 il I
ATEE T S et gt aE |'TE oo
Rt 2w e e 3T ans -
Ddrceces 1973 2125 -1
005 Towt wl~ Wl uul By ] M -r] =0asT -2! 536
Cupoteus rogree aw A28 120 T4 N 27111 ALEL w2 anmam
“Les retraliEments [gul concement J'sopleation o linterprdistion IFRICET) Sont explgues 0505 ke paragrahe « Comparabllie o=s exercloss o)
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Comparabilité des exercices

Linterprétation IFRIC 21, d'application obligatoire pour |es exercices ouverts 8 compter du 1er janvier2015, traite de la comptabilisation
des passifs autitre des taxes dues. Cetexte impose de comptabiliserles taxes 4 |a date de leur fait générateur etnonplusde maniére
progressive, exceptésilefait générateurde la taxe est progressif. Les principales taxes concernées par ce nouveau texte sont la

contribution sociale de solidarité des sociétés (G35, taxe assise surle chiffre d'affaires des sociétés francaises) ainsi gue les taxes
fonciéres.

Linterprétation étant d'application rétrospective, les états financiers présentés au titre des périodes comparatives ont été retraités.
Limpact sur les comptes de bilan publiés antérieurement est le suivant :

1 Déspsmibre 2003

pubilié {Rappa 1‘"?::-1:5-.:\-. eI H m”:lf M pscFREzI O D’iw;: e
s FRICT radrabs pu ret
an milrsJeuns
T BT ALK FROPRE TE0EEE =3 G S = TOEETE
THET] = =TE o6 w0 Ed T 058
E3140 =T EEE B2 &0 =1 BEITE
ETTET 0 740 = 20 TEE1Z0

Limpact sur le compte de résultat publié antérieurement est le suivant :

31 Dacambra 2014 mpesct FRIC21 3 D& gambira

publis 2014 ratrarbs

20 m Bkars By oS

Chiffra of Atalra s T3 2N T3 2N
Produits das aclivibe s erdinsins s ITa 2N ITa 2N
Ré sultst oparationnsl cowant 45 75T 33 45 T
R syl Topra donnel courant an 360y chi e d'afales 18,75 % 16,765
Ré sultat oparationns 45 005 33 45 5
Résularopdradonnel en 350y chiffe o affalres 18,48 % 18485
Changes dimpdt 4 570 -13 8 585
Fé sultat Hat 35 092 25 35 118
Fésulat Minorta e 17 605 12 17 61T
Fesulat Net Pall Groupe 1T 487 14 17 51
Fe:sulat par action (en euns) 53 533
e sultat dlue paraciion (en eunss) 53 533

L'impact sur e tableau de flux de trésorerie publié antérieurement est le suivant :

31 Dacambra 2014 _ 31 Dacambra

O pubils MR FREZT api4ratratts
acits @ autofinancs ment 55 SdE 38 5 S5B5
variztion du besoin &n fonds da roulsms nt 3 84T -39 3 8038
ntardte docalesds £33 £33
mpiits décalsEaE 14§15 -14 §19
Flux de trésorans pénars par racivits 45 135 45 135
Flux o8 trésoraris 185 sux opérations o Investis sama nt -10 252 -10 282
Flux de trésoreris 18 sux opsrations de financament -4 753 4 7539
ncldencs des varlstions oe taux de changs 14 14
variztion s la résorark 30 108 30 108
Trésorark & Mouverturs 45018 43 018
Trésorsris & la cibturs T3 128 T3 128
gont Autres acifs fRanclers o2 gestion de tEs0ErE 0400 0400
dom TEsoEre & dquivakents de e sonere aciis aa 717 o0 717
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Notes annexes aux états financiers consolidés au 31 décembre 2015

Mote 1 - Presentation generale

La société holding HODIALL a une participation dans la
société holding S1.R. (SOCIETE ¥ INVESTISSEMENT
RADIALL) et dans le Groupe RADIALL, groupe industriel
spécialisé dans la conception, le développement et la
fabrication de composants &l ectroniques. Radiall estun acteur
reconnu dans ses marchés: les Télécommunications, [es
applications Militaires et Aéronautiques, 'Sutomobile. Trés
tournévers l'international, |8 Groupe est présent sur les cing
continents par le biais de ses filiales et d'un réseau actif
d'agents et de distributeurs.

Le chiffre d'affaires de HODIALL n'est pas lié & une activité
saisonniére.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Conseil de
Surveillance de Hodiall le 24 mars 2018,

Note 2 - Principes comptables

2.1 Reférentiel comptable

En application du réglement européen MN° 1808/2002 du
19 juillet 2002 sur les normes internationales, les
comptes consolidés de l'exercice 2015 ont &té établis
selon les normes comptables internationales 1AS /IFRS et
les interprétations de [IFRS-IC  applicables au
31 décembre 2015 telles gu'approuvées par I'Union
Européenne.

2.2 Normes et interprétations appliquées

2.21 Dapplication obligatoire exercices

ouverts au 1% janvier 2015

aux

Le Groupe applique amendements et

interprétations suivants :

les normes,

- linterprétation IFRIC 21 « Taxes »: Les impacts de
I'application de linterpréation IFRIC21 sur les états financiers
du Groupe sont détaillés dans le paragraphe Comparabilité
des exercices.

- les améliorations annuelles des IFRS 2011-2013 : Les
ameéliorations annuelles des IFRS2011-2013 applicables aux
exercices ouverts & compterdu 1er janvier 2015 n'ont pas eu
d'incidence significative sur les &ats financiers consolidés du
Groupe.

2.2.2 Dapplication obligatoire exercices

ouverts aprés le 19 janvier 2015

alx

Le Groupen'a pas opté pour une application anticipée des
textes suivants publiés par 'IASE mais dont I'application n'est
pas obligatoire en 20158 selon le référentiel IFRS tel quadopté
par I'Union Européenne :

- 'amendement |45 19 sur les cotisations des membres du
personnel

-l'amendement IFRS 11 « Acquisition d'une quote-part dans
une activité conjointe »,
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- lamendement 1AS 16 et 1AS 33 sur les méthodes
d'amortissement acceptables

-I'amendement |43 1 «Pertinence de l'information financi érex,
- les améliorations annuelles des IFRS 2010-2012,

Les principaws textes publiés par1ASE et non encore ad optés
par 'Union Européenne sont les suivants

-lanormelFRS 15 « Produits provenant de contrats avec les
clients », applicable a compter du 1er janvier 2018,

- la norme IFRS @ « Instruments financiers », applicable a
compter du 1er janvier 2018,

-lanormelFRS 18 « Locations », applicable & compter du1er
janvier 2019,

-l'amendement |45 12 « Reconnaissance des actifs d'impdts
différés sur peres non réalisées », applicable & compter du
1er janvier 2017.

Les impacts de cestextes surles états financiers du Groupe
sont en cours d'évaluation.

2.3 Méthodes de consolidation

Les états financiers consolidés sont &tabliz selon la
convention du colt historique & I'exception de certaines
catégories d'actifs et passifs tel que préconisg par les
normes IFRS. Ces catégories sont mentionnées dans les
notes suivantes.

Les états financiers du groupe Hodiall pour I'exercice clos
le 31 décembre 2015 comprennent :

s Les états financiers de la société Hodiall 34

» Les états financiers de ses filiales

* La quote-part dans l'actif net de la SIR (société mise
en equivalence)

Laliste des filiales, coentreprizes et sociétés associées du
groupe est présentée dans la note 3.

2.4 Conversion des éléements en devises

Les états financiers consolidés sont exprimés en milliers
d'euros, I'ewro &tant la devise fonctionnelle de Radiall et la
devise de présentation du groupe.

Etats financiers libellés en monnaies etrangéres
Les comptes des filiales utilisant une monnaie fonctionnelle
différente sont convertis en euros :

aux cours de cléture pour les postes du bilan. Les
différences de change résultant de l'application de ce
cours sort inscrites dans |es capitaw: propres, en « écars
de conversion.

" guwd cours moyens dela période pour les éléments du
compte de résultat.

Opérations en devises

La comptabilisation et I'évaluation des opérations en devises
sontdéfinies parla norme |1AS 21 « Effets des variations des
cours des monnaies Etrangéresw. En application de cette
norme, les opérations libellées en monnaies étrangéres sont
converties par les entreprises du Groupe dansla monnaie de
fonctionmement au cours moyen du mois de la transaction.

Les créances et dettes exprimées endevises étrangéres sont



converties aux cours deces devises & la date de clture. Les
pertes et gains de change latents résultant de cette conversion
zont enregistrés dans le compte de résultat en « Autres
produits et charges dexpioitation » ou en « Autres produits et
charges financiers » selonla naturedes fluxou des créances
et dettes auxquels ils se rapportent.

Les pertes et gains de change résultant de la conversion
d'opérations ou créances et dettes intragroupes en devises
gtrangéres, ou de leur élimination, sontenregistrés au compte
de résultat, & moins quils ne proviennent d'opérations de
financement intragroupe a4 long terme pouvant étre
considérées commedes opérations en capital : ils sont dans
ce cas inscrits en capitaux propres, en « Ecarts de
CONVErsIon .

La comptabilisation des instruments decouverure de change
gst décrite dans |a note 17.2 de la présente annexe.

Les principaws cours de cldture retenus sont indigqués dans le
tableau ci-dessous (présentant |a contre-valeur d'un euro en
unite de devise etrangere).

2016 2014

Taux da Taus Taux o Tau

clisture micyEn clitura micyan
WSE 1,089 1,110 1214 1329
CNY 7051 5973 T3 8188
=50 0,734 0,736 0,770 0,806
HEKL [ e -1 0 q217 0
JPY 131,070 134,285 145230 120377
NE T2 71,175 75719 21,089

2.5 Recours a des cstimations

Dans |le cadre du processus d'établissement des comptes

consolidés, I'évaluation de certains soldes du bilan ouw du

compte de résultat nécessite P'utilisation d'hypothéses,
estimations ou appréciations. |l s’agit notamment :

» dela détermination des éventuelles dépréciations des
actifs corporels et incorporels,

= de la détermination du montant des provisions pour
risques et charges,

» des avantages au personnel : hypothéses mises & jour
annuellement, telles gue la probabilité du maintien du
personnel dans le groupe jusguias déparl & la reliaile,
I'évahitinn prévisible de la rémunération fiture, 1e tams
d'actualisation et le taux d'inflation,

+ des dépréciations des stocks,

= des impdls dilfees aclils,

* etde certains &léments du passif financier.

Ces hypothéses, estimations ou appréciations, sont établies

surla base d’informations ousltuations existant 4 1a date de

cléture. Celles—cipeuvent se révéler, dans le futur, différentes
de la réalité.

2.6 Frais d'étude de recherche et de développement

Les frais d'étude et derecherche ne sont pas immoebilisables.
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Les colts de développement doivent étre comptabilisés en
immobilisations dés que lentreprise peut notamment
démaontrer :

s son intention, sa capacité financiére et technique de
mener le projet de développement 4 son terme ;

s quil estprobable queles avantages économiques futurs
attribuables awx dépenses de développement iront &
I'entreprise ;

* etquelecolitde cetactif peut &tre évalué defacon fiable.

Les colts de développement sont amortis en fonction des
quantités de produits livrés sur la base des contrats initiaws.

Les autres frais de développement et d'étude sont enregistrés
en charges dans 'exercice au cours duquelils sont encourus.

2.7 Autres immobilisations incorporelles

Les autres immobilisations incorporelles acquises sont
constituges principalement de brevets, licences, marques,
portefeville clients et de logiciels informatiques.

Les immobilisations incorporelles acquises séparément sont
comptabilisées & leur colt et les immobilisations incorporelles
acquises dans le cadre d'unregroupement d'entreprises sont
comptabilicésc & leur justs valsur 4 la dats d'acquicition.

Postérieurement & |a comptabilisation initiale, le modéle du
colt histonque est ap pligué auws Immaobilis &t ons Incorpore | es.

Les actifs & durée d'utilité indéfinie ne sont pas amortis mais

soumis chaque année a un test de dépréciation. Un

amuorlissemenl lingaite esl conslalé pow les aclils donl la

durée d'utilité est finie :

+ Licences et brevets : Durée  contractuelle
excéder 10 ans ;

®  Marques : Mon amorties lorsquielles sont & durée de vie
indéfinie : dans ce cas, elles font I'objet d'un test de
perte de valeur annuel ;

*  Porereullle client Durée  determinée
"'acquisition sans pouvoir excéder 20 ans ;

s Logiciels : 448ans.

5ans

lars de

Les durées d'utilté sont revues i chaque cloture.



2.2 Immobilisations corporelles

Conformémentd la nome |AS 18 Immobiisations corporelies,
la valeur brute des immaobilisations corporelles correspond &
leur colt d'acquisition ou de production. Elle ne fait I'objet
d'aucune réévaluation.

Les subventions d'équipement = ont enregistrées en déduction
delavaleur brute des immaobilisations auwtitre desquelles elles
ant &té recues.

Les fraiz d'entretien et de réparation sont enregistrés en
charges lorsguils sont encourus sauf s'ils ont pour
conséqguence d'avgmenter de maniére significative les
performances de'actif en termes de capacté, d'amélioration
de la qualité ou de durée de vie.

Les immobilisations financées au moyen de contrats de
locationfinancemenrt, telles que définies par la norme |1AS 17
« Contrats de ocation », sont présentées a l'actif pour la
valeur actualisée des paiements futurs ou la valeur de marché
sielle estinférieure. La dette comespondante est inscrite en
passifs financiers. La base amortissable des immaokbilisations
corporelles st constituée du coldt d'acquisition, diminuée le
cas échéant de la valeur résiduglle estimée. Sauf cas
particulier les valeurs résiduelles sont nulles.

Les colts d'emprunt sont exclus du colt d'acquisition des
immobilisations. Le groupe ne posséde aucune immobilisation
dontla durée de construdction justifie |a capitalis ation de colts
d'emprunt dans son prix de revient.

Les immobilisations corporelles sont amorties lingairement sur
la durée estimée de leur utilisation :

*  Constructions : 20 ans

* |nstallations techniques, matérigls et outillages : 3a
20ans

» Matériels informatiques : 3 4 4 ans

= Autres immobilisations corporelles : 3415ans

2.9 Perte de valeur des actifs
Principes

La direction réexamine la valeur des écarts d'acquisition, des
autres immobilisations incorporelles, des immobilisations
corporelles et des immobilis ations en cours chague fois quiun
indiceinterneou externe (ex: événements ou modifications
d’environnement de marché) indigue un risque de perte de
valeur de ces actifs.

En outre, corformémentaws normes comptables appliquées,
les écarts d'acquisition, les immobilisations incorporelles a
durée d'utilitéindéfinie sont soumis & un test de dépréciation,
Mmis EN CEUVTE AU quatriéme trimestre de chague exercice, sauf
exception.

Ce test de dépréciation consiste & comparer la valeur
recouvrable desunités génératrices de trésorerie (UGT) & la
valeur nette comptable des actifs correspondants v compris
les écarts d'acquisition, le cas échéant. Une UGT est le plus
petit groupe identifiable d'actifs qui génére des entrées de
trésorerie largementindépendante des entrées de trésorerie
générées par d'autres actifs ou aroupes d'actifs.

Les UGT identifiées dans le Groupesont le plus souvent des
entités juridiques.
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Méthodologie retenue

Lavaleurrecouvrable est déterminée comme la plus élevée
entre lavaleur d'utilité et la juste valeur (diminuée des colts
de cession), telles que définies ci-aprés pourchaque actif pris
individuellement, & moins que l'actif considérg ne génére pas
d'entrées detrésorerie largement indépendantes des entrées
detrésorerie générées par d'autres actifs ou groupes d'actifs.

Dans ce cas, |a valeur recouvrable est déterminée pour le

groupe dactifs. Les waleurs recouvrables des unités

génératrices de trésorerie sont déterminées :

s Apartir des flux detrésorerie d'exploitation attendus de
I'unité génératrice de trésorerie sur la durée du plan (trois
ans) de 'UGT considérée et d'une valeur terminale ;

s Paractualisation de cesflux detrésorerie au colt moyen
pondéré du capital du Groupe.

La valeur d'utilité de chague UGT ou groupe d'UGT est

détermings par actualisation de ses flux de trésorerie futurs,

méthode dite des « discounted cash flows » ou « DCF », en

utilisant des prévisions de flux de trésorere cohérents avec le

budget etles plans pluiannuelles établis par la Direction. Les

hypothéses clés utilisées sont :

* lacroissance des ventes ;

* les taux de marge brute ;

* |etaux d'actualisation ;

+ e tawx de croissance retenu au-deld de la durée des
plans.

Les taw< de croissance des ventes sont déterminés en
fonction des analyses demarchés réaliz ées en interne et sur
la base des informations externes disponibles. Les taux de
marge brute retenus sont ceux constatés sur une base
historique, ajustés en fonction des budgets du Groupe.

La juste valeur (diminuée des colts de cession) correspond
aumontant qui pourrait étre obtenu de |a vente de I'actif ou
d’'un groupe d'actifs dans des conditions de concurrence
normale entre des parties bien informées et consentantes,
diminué des coiits de cession. Ces valeurs sont déterminées a
partir d'&léments de marché (cours de bourse ou comparaison
avec des sociétés cotées similaires ou comparaison avec la
valeur attribuée & des actifs ou sociétés similaires lors de
tranzactions récentes) ou a défaut & partir des flux de
trésorerie actualisés.

Lorsque lavaleur recouvrable est inférigure a la valeur nette
comptable de I'actif ou du groupe d'actifs testés, une perte de
valeur est comptabilisée en résultat opérationnel pour la
difference.

La perte de valeur comptabilisée au titre d'une UGT est
affectée en priorté & la d épréciation du goodwill de 'UGT, &t
pour le solde, au prorata des valeurs nettes comptables des
autres actifs de 'UGT.

Les pertes devaleur enregistrées au titre des immobilisations
corporelles etincorporelles (hors écarts d'acquisition) peuvent
Etre reprises ultérisurement, =i la valeurrecouvrable redevient
supérieure & la valeur nette comptable, dans la limite de la
perte de wvaleur initialement comptabilisée déduite des
amortissements qui auraient &é sinon comptabilisés. En
revanche, les pertes de valeur enreqistrées autitre des écarts
d'acquisition sont irréversibles.



2.10 Actifs et passifs financiers

Les actifs financiers comprennent les immobilisations
financiéres, les actifs courants représentant les créances
d'exploitation, des titres de créances ou des titres de
placement, ¥y compris |es instruments dérivés et |a trésorerie.

Les passifsfinanciers comprennent les emprunts, les autres
financements et découv erts bancaires, les instruments dérivés
passifs et les dettes d'exploitation.

L'évaluation et la comptabilisation des actifs et passifs
financiers sont définies par la norme 1A% 3% « Instruments
financiers : comptabilisation et évaluation ».

Les actifs disponibles a la vente comprennent les titres de
participation non consolidés et d'autres titres ne répondant pas
a la définition des autres catégores d'adhifs financiers décrites
ci-aprés. Les gains et pertes latents sur les actifs financiers
disponibles & la vente sont comptabilisés dans les autres
gléments durésultat global jusqu'd ce que 'actif financier soit
vendu, encaissé ou sorti du bilan d'une autre maniére ou
lorsquiil existe des indications objedtives que l'actiffinancier a
perdutout ou partie desavaleur, date & laquelle le gain ou la
perte cumulé, enregistré jus qu'alors dans les autres éléments
durésultat alobal, esttransféré dans e compte de résultat en
autres charges et produits financiers.

Les créances clients sont comptabilisées a leur valeur
nominale, comptetenu de leur échéance & court terme. Une
provision pour dépréciation est constituée lorsque leur valeur
d’inventaire, fondée sur la probabilité de lgur recouvrement,
est inférieure & la valeur comptabilisée.

La ligne Trésorerie et équivalents de trésorerie inclut les
liguidités ainsi que les placements monétaires imm édiatement
disponibles dont la valeurn'est pas soumise & 'évolution des
cours debourse. Les placements monétaires sont évalués a
leur valeur de marché a |la date de cldture, les variations de
valeur étant enregistrées en « produits de frésorerie ». La
trésorerie nette retenue pour le tableau des flux financiers
inclut également les découverts bancaires et les lignes de
trésorerie court terme.

Conformément & la norme IAS 7 «tableau des flux de
trésareriex, le poste «trésorerie et équivalents de trésoreries
figurant au bilan et dans le tableau des flux de trésorerie
consolidés, comprend les disponibilités ainsi que les
placements & court terme définis comme liquide et dont la
durée de placement est inférieure d trois mois. Les placements
detrésorerie dont |a durée de placement est comprise entre
trois et 12 mois sontprésentés en Autres actifs financiers de
gestion de trésorerie.

Les dettes financiéres sont comptabilis ées intialement & leur
juste valeur (quicomespond & leur valeur nominale, compte
tenu des caracténstiqgues simples de ces instruments), nette
des frais d'émission connexes qui sont enregistrés
progressivement en résultat financier jus qua I'échéance selon
la méthode du tawe dintérét effectif.
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Les instruments dérivés sont évalués & leur juste valeur.
Sauf exception d&aillée ci-dessous, la variation de juste valeur
des instruments dérivés est toujours enregistrée en
contreparie du compte de résultat. Les instruments dérivés
peuvent étre désignés comme instruments de couverture dans
unerelation de couverture de juste valeurou de flux futurs de
trésorerie:

* unecouverture de juste valeur permet de couvrir lerisque
devariation de valeur de tout &lément d'actif ou de passif,
du fait de 'évolution des taux de change ;

s une couverture de flux futurs de trésorerie permet de
couvrir les variations de valeur des flux futurs de trés orenie
attachés & des actifs ou passifs existants ou futurs.

La comptabilité de couverture est applicable si

s |a relation de couverture est clairement définie et
documentée & la date de sa mise en place ;

s ['efficacité dela relation de couverture est démontrée dés
son origing, et tant qu'elle perdure.

L'application de la comptabilité de couverture a les

conseéquences suivantes

= pourles couvertures de juste valeur d'actifs ou de passifs
existants, la partie couverte de ces éléments est évaluée
au bilan & sa justevaleur. Lavariation de cette juste valeur
est enregistrée en contrepartie du compte de résultat, oo
elle est compensée parles variations symeétriques de justs
valeur des instruments financiers de couverture, dans la
mesure de leur efficacité ;

s pourles couvertures de fluxfuturs de trésaorerie, la partie
efficace delavariation de juste valeur de I'instrument de
couverture est enregistrée en contrepartie des autres
gléments du résultat global, lavariation de juste valeur de
la partie couverte de I'&Blément couvert m'étant pas
enregistrée au bilan. La variation de valeur de la part
inefficace est comptabilis &8 en autres produits et charges
financiers. Les montants enregistrés dans |e résultat global
sont repris au compte de résultat symétriquement au
mode de comptabilisation des éléments couverts.

Enl'absence derelation de couverture, la variation de juste
valeur de ces instruments de couverture est enregistrée au
compte de résultat en autres produits et charges financiers.

Lorsque les couvertures constituées parle Groupe répondent
aux exigences de formalisation et d'adossement nécessaires &
la comptabilité de couverture, la variation de juste valeur de
l'instrument de couverture est enregistrée en contrepartie des
autres éléments du résultat global Lavariationdevaleurdela
partinefficaceest comptabilisée en autres produits et charges
financiers.



2.11 Stocks

Conformément 4 la norme 145 2 « Stocks », |es stocks sont
évalués au plus faible de leur colt et de leur valeur nette de
réalisation. Le coft des stocks est déteminé selonla méthode
du colt moyen pondéré. | incorpore, sur la base d'un niveau
d'activité normal, les charges directes et indirectes de
production.

Les dépréciations destocks sont établies le plus souvent en
raisondel'obsolescence des produits concernés ou sur la
base de leur perspective d'gcoulement.

2.12 Impdts difféerés

Les différences existant & la date de cldture entre la valeur

fiscale des actifs et passifs et leur valeur comptable au bilan

constituent des différencestemporelles. En application dela

méthode bilancielle du report variable, ces différences

temporelles donnent lieu & la comptabilisation :

s dactifs dimpdt différé, lorsque la valeur fiscale est
supérieure & la valeur comptable (situation corres pondant
d une économie future dimpdt attendue),

* opudepassifs dimpdt diféré, lorsque la valeur fiscale est
inférieured lavaleur comptable (situation corres pondant &
une taxation future attendue).

Les actifs et passifs dimpdt différé sont détermings sur la base
des tawe d'impdt dont 'application est attendue sur I'exercice
au cours dugquel 'actif sera réalisé ou le passif réglé, et sur la
base des taux d'impdt (et réglementations fiscales ) qui ont &té
adoptés ou quasi adoptés & la date de cléture. Ces
estimations sont revues & la cldture de chagque exercice, en
fonction de I'évolution éventuelle des taux d'impdt applicables.

Des actifs dimpdt différé sont comptabilisés pour toutes
différences temporelles déductibles, reports en avant de
pertes fiscales et crédits d'impdt nonutilisés, dans la mesure
ol il est probable gu'un bén &fice imposable s era dis ponible ou
lorsquil existe un passif dimpdt différé sur lequel ces
différences temporelles déductibles, reports en avant de
pertes fiscales et crédits d'impdt non utilisés pourront étre
imputés.

Lavaleur comptable des actifs dimpdt différé est revue & la
cléture de chaque exercice et, le cas &chéant, réévaluée ou
réduite, pour tenir compte de perspectives plus ou maoins
favorables deréalization d'un bénéficeimposable disponible
permettant lutilisation de ces actifs d'impat différé.

Des passifs d'impdt différé = ont comptabilisés pour toutes les
différences temporelles imposables, sauf quand le passif
dimpdt différé résulte d'un écart d'acquisition ou de la
comptabilisation initiale d’'un actif ou d'un passif dans une
opération qui n'est pas un regroupement d'entreprises et qui, &
la date de 'opération, n'affecte ni le bénéfice comptable, ni le
bénéfice ou la perte imposable.

Les impdts relatifs auw éléments reconnus en autres éléments
du résultat global sont également comptabilisés en autres
gléments du résultat global. Les effets fiscaux éventuels de
transactions de capitaux propres sont enregistrés directement
dans les capitaux propres, et nondans le compte de résultat.
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2.13 Actions propres

Toutes les actions propres détenues par le Groupe sont
enregistrées a leur colt d'acquisition, en diminution des
capitaux propres. Le résultat de la cession éventuelle des
actions propres estinscrit directement en capitaux propres.

214 Provisions

Conformément & la norme |AS 37 « Provisions, passifs
éventugls et actis éventusls », une provision est
comptabilisée lorsque le Groupe a une obligation a I'égard
d’un tiers et qu'il est probable ou cerain qu'elle provoquera
une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, zans
contreparie au maoins éguivalente attendue de celui-ci. Dans
lecas des restructurations, une obligation est constitugée dés
lors que la restructuration a fait 'objet d'une annonce et d'un
plan détaillé ou d'un début d'exécution.

2.15 Engagements de retraites et assimiles
Conformément & la norme [AS 19 wdvantages du personnels,
les sommes versées par Radiallases salariés sont évaluges
suivantle régime des cotisations définies ou suivant le régime
des prestations définies.

Dans lecadre des régimes a cotisations définies le Groupe na
pas d'autre obligationque le paiement de primes ; la charge
qui correspond aux primes versées est prise en compte en
résultat sur l'exercice.

Dans lecadre des régimes & prestations définies, 'obligation
du Groupe porte sur des montants futurs. Les engagements
sont &valués suivant la méthode des unités de crédits
projetées. Selon cette méthode, chague période de service
donne ligw & une unité supplémentaire de droits & prestations,
et chacune de ces unités est évaluée s &parément pour o btenir
I'obligation finale. Cette obligation finaleest ensuite actualisée

Ces calculs intégrent principalement

s une hypothése de date de départ & |a retraite ;

* un taux d'actualisation ;

s untaux dinflation, qui estintégré autawx d'actualisation e
au taux de revalorisation des salaires ;

s des hypothéses d'avgmentation de salaires et de tawx de
rotation du personnel.

Ces évaluations sont effectuéestous les anssauflomsgue des
modifications d'hypothéses nécessitent des chiffrages & une
fréquence plus rapprochée.

Le coltfinancier est comptabilisé en charges de personnel.
Selon lanorme 1A% 19 révisée adoptée par le Groupe au 1%
janvier2013, les gains et pertes actuariels nets de 'exercice
sont comptabilisés immédiatement dans le montant de la
provision pour retraite et avantages assimilés en contrepartie
des autres éléments du résultat global.



2.16 Chiffre d'affaires

Conformément a la nome |AS 18 & Revenus », les ventes de
conneceurs sont comptabilis es en chiffre d'affaires & la date
detransfert desrisques et avantages liés 4 la proprigté. Celle-
ci correspond généralement & |la date de livraison. Les
escomptes accordés aux clients sont comptabilisés dans le
poste « Chiffre d'affaires ».

Le chiffre d'affaires de Radiall n'est pas lié & une activité
zaisonniére.

2.17 Résultat par action

Lerésultat par action est calculé sur la base du nombre moyen
pondéré d'actions en circulation durant I'exercice, sous
déductiondes actions propres inscrites en diminution des
capitaux propres.

Lerésultat dilué par action estidentique au résultat par action,
en I'absence d'instruments dilutifs au sein du Groupe Radiall.

Note 3 — Perimetre de consolidation

3.1 Evolution du périmétre

Acquisition de Van- System

Le29 juillet 2015, Radialla acquis 100% du capital et des droits
de vote des sociétés Van-System Srl (ltalie), et Van-System
Swiss S4. Le groupe Van-System concoit et fabrique des
connecteurs electiques pour les applications professionnelles.
Le prix d'acquisition a &té déterming en considérant |a juste
valeur de la contrepartie transférée au 31 décembre 2015
(3 780 milliers d'euros) et la juste valeur des engagements
donnés sur le versement d'un complément de prix qui sera
verseé au cours del'exercice 2018, La détermination du mortart
de ce complément de prix dépend notamment de conditions de
performances Van-System Srl et Van-System Swiss 34 jusquia
'exercice clos le 31 décembre 2017. Sa juste valeur a été
estimée au 31 décembre2015 4 1 070 milliers d'euros et a été
enreqgistréen dettes financiéres d long terme conformément &
IFRZ 3R.
L'état de la situation financiére consolidé intégre dans ses
comptes 100% de la juste valeur des actifs acquis et des
passifs reprs de Van-System Srl et Van-System Swiss 54 Le
prix d'acquisition et son affectation, ainsi que I'évaluation des
incorporels des deux sociétés, seront finalisés dans le délai de
12 mois 4 compter de la date decldture prescrit par les normes
comptables, et correspondent & la meillewre évaluation du
Groupe a la date de cléture.
Afin de se conformeraux régles de dépréciation en vigueur au
sein du Groupe, une provision pour dépréciation des stocks de
&93 milliers d'euros nets dimpdts différés a &té enregistrée sur
le bilan d'ouverture de la société Van-System Srl.
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Les colits d'acquisition relatifs & cette opération se sant élevés
a4 185 milliers d'euros et ont &té enreqistrés au compte de
résultat consolidé au 31 décembre 2015.

2.18 Parties liées

Les parties liges du groupe comprennent les entreprises sur
lesquelles le groupe exerce un contrdle conjoint ou une
influence notable, |es actionnaires qui exercent un contréle
conjoint sur les coentreprises du groupe, les actionnaires
minoritaires qui exercent une influence notable sur les filiales
du groupe, les mandataires sociaux, dirigeants et
administrateurs du groupe, ainsi que les sociétés dans
lesquelles ceux-ci exercent le contréle, un contrdle conjoint ou
une influence notable.

Auregard du caractére non-significatif des contributions des
deux sociétés Van-System Srl et Van-System Swiss 34 au
chiffre d'affaires et au résultat net consolidé, 'établissement de
pro formas “rétrospectifs” et "prospedifs” tels que requis par la
norme IFRS 3 n'est pas apparu nécessaire.

Rachat des minoritaires de Shanghai Radiall Electronics

Co Ltd

Le21 juillet2015, Radiall a acquis |la participation détenue par
la sociéte FeilgfShanghai CoLtd dans |e capital de Shanghal
Radiall Electronics Co Ltd (20%) pour un montant de 45,66
millions de RMB.

Conformément aux dispositions de la norme IFRS 10,
I'opération a &té traitée comptablement comme une trans action
entre actionnaires. La difference entre le montant de la
transaction et la wvaleur nette comptable des intéréts
minoritaires, d'un montant de 204 milliers d'euros, a été
Enreqistrés en capitaw: propres part du Groupe. Le paiement
des titres en numeéraire a &té inscrit en flux de trésorerie ligs
aux opérations de financement dans le tableau des flux de
trézorerie consolidés de 'exercice.

Rachat des minoritaires de Radiall 5A

Sur le courant de I'exercice 2015, Hodiall a racheté un total de
73000 titres Radialld des minortaires pour un montant total de
15 561 milliers d'euros. Le 19 octobre 2015, 40 000 titres
Radiall ont été cédés & Radiall SA. Suite & ces mouvements, e
pourcentage de détention d'actions Radiall est de 55,49% au
31 décembre 2015 contre 52,44% au 31 décembre 2014.



3.2 Liste des sociétés consolidées

misgration globaie

Zans

imtsrit

géorgraphiqus
Haoalall Framce Framce 100 % 100%
Raalall Framce Framce 5% 5%
Radlall Venures 54 Framce France 55% 100 %
l.l'lﬁ.E" m“! msf Fremce Framce Z5% 100 %
Van-Sysiem Sri] walle S =1 00
Van-Spsrem Swds 54 Suisze Ewmpe S5 100%
Radglall Sysrems 54 Framce Framce 55 % 100 %
Radlall Led 3. Beefagre Elmpe 5% 100 %
Radglall GmbH Allerreagre Emmge 55 % 100 %
Radiall BV Fays-Sas Emmpe 5% 100 %
Radlall A B Ewide Enwoge 55% 100 %
glﬂll.l Fom Eaile Enmpe Z5% 100 %
Raalall Amerisa Ine Etatm-ris Aumdrioues S5 % 100 %
Raolall 54 Elats-Unls Amisigues 55% 100 %
Raalall go Brasl = Arnidsigues 55 % 3%
e T Caire Asiz H% 55%
poal tnmmaanal Caire Asiz 555 100 %
Tﬂ B i e Ashe 5% 100 %
Rilhan Raalal KK o i Asle ==k 100 %
Elorimnirg MEBL:'—II.I Chire Al =% o %
Wilee =n dqu e Py o :\:IZ":;EI qu= o 1I::" ::\EIla;
5IR Framce France 4% 4%
Rayalall SAS Framce Framce e ] 0%
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Au 31 décembre 2015, |e pourcentage d'intérét de HODIALL
dans le Groupe RADIALL &tait de 55,49%, contre 52, 44% au 3
décembre 2014,

La Société dinvestissement Radiall (5.1.R.) est une socigté

holdingdont |e seul objet est de gérer une participation dans la
socigte RADIALL SA La S.IR. détient a la fois des titres

RADIALL en pleine propriété, et des titres RADIALL en nue-
proprigté

M dec. [ 3 dec.
2014 2015
Quote-part de RADIALL detenue
en pleine proprigté 18.21 % 16.56 %
Quote-part de RADIALL detenue
&N nue-proprigté 17.10 % 17.48 %
Total participation 5IR dans
Radiall 33.29 % 34.05%

Auregard des principes de consolidation du Groupe HODIALL,
la SIR. exerce une influence notable sur RADIALL. En
conséquence a chagque cldture, la S.L.R. procéde & la mise en
equivalence destitres RADIALL. HODIALL consolide ensuite
les titres de la S.IR. selon la méthode de la mise en
equivalence.

Anoter quen I'absence d'éléments de fait &tayant le contrdle
exercé par HODIALL sur la SLR., le Groupe HODIALL a
considéré que les titres RADIALL détenus par la S.1.R. ne
peuvent pas éEtre pris en compte pour déterminer le
pourcentage diintéréts de HODIALL sur RADIALL. Le
pourcentage de détention de la SIR par Hodiall est de 23.958%,
et n'a pas évolué au cours de I'exercice 2015.




3.3 Participations dans les entreprises associées

Les entrepris s associées consolidées parmise en équivalence
sont la 3IR et Raydiall

Raydiall 5IR
(en miliers d'euros) 2015 014 {en m iliers dewros) 015 A4
Chiffe dafaires 14 580 11 544 Chifire dafaires
Copte-part dens b rdsitst net consolds faa k] 104 Cucte-partdans le résuitst ret consalice 1146 1208
Actis non courants 4 409 3800 Acti& non courants 88793 58535
Aciit courants. 5948 958 ActiE coumnts 273 170
Fas=sifs non cowrants 380 433 Passif non cowants
Fassifs cougnts GEE 202000 5236 Passit courants

Mote 4 - Information sectorielle

4.1 Secteurs d'activité et zones géographiques

Conformémenta lanome IFRS 8, les informatiors sectorielles présentées sont des informations internes revues et utilisées par les
principaux décideurs opérationnels, quireposent & la fois sur un péle d'activité et quatre zones géographiques. Radiall a une activité
principale prépondérante qui est la fabrication de connecteurs et de composants associés, trouvant leurs débouchés dans les
applications & ectroniques. Radiall considére opérersurun seul secteur d'activité. Les quatre zones géographiques déterminées par
Radiall sont: France, Europe hors France, Ameériques et Asie. Les informations présentées en Mote 4.2 sont établies sur la base de
l'implartation géographique des clients. C'estsur la base des données de ce secteur d'activité et des zones d'activité que sont évaluées
les performances du Groupe.

4.2 Informations par zones géographigue d'implantation des filiales

Faiy Eliminaticn

o

France Europe Amérigue s Asie comptes Total

i - hors France ..

(e m iliers d'euros) reciproques

C hiffre daffaires {hors groupe) 84088 23258 128911 55 662 289908
Ventes interzones 91 8684 -3 187 11724 23872 -124 093

T otal 175949 200 138635 73324 -124 093 239 906
Autres produits et charges opé&rsticnnek non courants -588 -EB8
R &s ultat opérationnel 10 854 1327 22177 9595 43753
Impdts sur les socistés -2180 -37 -7988 -1990 -12529
Rés ultat Net Part Groupe 3132 548 TETM 4322 15872
Déprécigtions de lactf non cowrant -8008 -105 -3189 -1138 -10 441
Inves iss ements immobilis stions incor porelles 2189 a 9 2188
Inves fiss ements immaobilis ations corporelles 87H il 1881 1591 10 283
24 Elimination

France Europe Ameérigue s Asie comptes T atal
hors France ..

(enm ilfers d'eurcs) reciprogues

C hiffre daffaires (hors groupe) a5 5EY 22812 11284 5B 381 2reza
\entes interzones 88372 2330 11882 28382 -128 688

Total 173 859 25 002 124 302 84743 -128 686 279 220
Autres produits et charges opérstionnels non courants -273 -4TE -TE
R &s ultat & parationnel 11234 1250 20340 13224 48 045
Impdts sur les socigtés 197 -347 -7278 21587 -9 583
Rés ultat Met Part Groupe 56801 473 G859 4582 17 501
Dépréciations de lactf non courant -9489 -8 -2503 -10689 -10081
Inves tiss ements immaobilis aticns incorporelles =t s ] a8 443
Inves fiss ements immebilis stions corporelles 8387 2 1788 1921 10088

*L=srebraliements [gul concernent Jiaaplication oF inierprdistion IFRICET] sonf explgues o5ns ke parsgraphe « Comparabilie ges evancloss o
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Mote 5 - Ecarts dacquisition et immobilisation

incorporelies

5.1 Evolution des écarts d'acquisition

[en m iliers deuros)

31 Décambre 2014 & 450
Augmentation

Driminution

Cépreciation -5
Change T8
“ariation de périmétre 4051
Autres

31 Décembre 2015 12 631

5.2 Détail des écarts d'acquisition en valeur nette

31 Decembre 2015 31 Décembre 2014

(en miliers deuros)

Radiall Shanghai 1883 15m
Radiall USA 5502 48934
Radiall India BaE
Wan-5ys t=m 4051

1.0 1386 13865
TOTAL 12 63 8 450

5.3 Test de dépréciation des écarts d'acquisition et
des autres actifs 4 durée de vie indéterminée

En 2015, sans modification des méthodes d'évaluation
utilisées chague année, le Groupe a réexaming la valeur des
écarts d'acquisition associés & ses unités aénératrices de
trésorerie (UGT) ou groupes d'UGT.

La descriptiondes méthodes utilisées pour |a réalisation des
tests de dépréciationdes écarts d'acquisition figure dans la
note 2.10.

Présentation des hypothéses clés utilisées pour la
détermination des valeurs recouvrables

Les principales hypothéses retenues sont les suivantes :

T crosance &
d"actualleaticn o

Zone sctite tastas rinfinl
2015 2014 2015 2014
Fadial USsA 11 11.,0% 2% %

Btat=-Unis S e

Marque AER 1.3% 1.0% 2% 2%
Burapa LD B5% 11.68% % %
China Radial Shanghal 120°% 10.48% 2% %
Indea Fadial india 16.48% 143% 2% %
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Sensibilité des valeurs recouvrables :

Pour chacune des UGT significatives, |a sensibilité des tests

de dépréciation d unevariation de chacune des principales

hypothéses a &té analysée Le Groupe a déterming les

variations raisonnablement possibles des hypothéses clef

suivantes, prises isolément

» des prévisions de chiffres d'affaires inféreures de 10% par
rapport aux prévisions ;

+ unedégradation dela marge brute de 5% ;

* une hauvsse dutaux d'actualisation de 100 bps ;

* un taux de croissance a linfini de 1% au lieuw de 2%.

Letesta && mis en ceuvre par Radiall au 31 décembre 2015
surlabase devaleurs recouvrables déterminées en interne.

Alissue deces examens, la Direciona conclu que la valeuwr
recouvrable de chaque UGT ou groupe d'UGT testée excedait
=a valeur comptable au 31 décembre 2015, & 'exception :

+ del'écart d'acquisition Radiall India Ltd dont [es analyses
ontconduit & constater un indice de perte de valeur, et
pour leque une dépréciation de 536 KE a été constatée au
31 décembre 2015.

Cette dépréciation a été comptabilis e en« autres produits et

charges opérationnels non courants .

5.4 Immobilisations incorporelles
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Mote & - Inmobilisations corporelies

6.1 Evolution de la valeur nette comptable

Valeur brute . . Installations Autres immos Immobilisations
Temains Constructions - Total
{en milliers deuros) technigques corporelles BN COUrS
31 Décembre 2014 1244 3 T85 110 126 7 865 & 608 160 608
Acquisitions T43 5TEG 200 5552 12 891
Cesszions 505 -1721 -531 -5T0 -1 328
Changs 35 T4E5 3 540 158 142 4 820
Wariation de périmétre 2740 244 ] 25
Autres 214 2337 22 -2 8T8 -53
31 Décembre 2015 1249 35005 122 666 862 9203 17T 733
Jf.mn.i.?sem?mE et dé pré ciations Termrsins Constructions Installgti-::ns Autres immos Immaoblisations Total
(&n milliers deuros) technigues corporelles BN COUrs
M Decembre 2014 -2 786 -T5 666 -6 00D -102 463
Dotsfions -1538 -T 589 -582 -0 888
Cesszions 25 18687 %8 2 530
Changs -345 -1 858 -BE -2 238
Wariation de périmétre '] -1863 -2 -2 152
Autres -1 3 -2 3
31 Décembre 2015 -22054 -B5 487 -6 430 -114 030
Valeur nette 2014 1214 13909 3 460 1 8635 6 608 38 145
Valeur nette 2045 1248 13 0u4 3T ira 213 9203 63 TD3
6.2 Immobilisations en location financement Note 9 — Stocks
— T s Commuztens oo ol e, Tz 3 Décembra | 31 Dacambra
T A 2 TR fan m ke rs J ey rns ) 2015 2014
T e = I =3 —— Si00k dem BT pEMERS n18a 36 36
Mote T — Titres des entreprises associees et Sf0ck dBACOUTS O DENS el senloes 6030 5573
= Slock de produls 16 641 16 319
coentreprises Vals ur bruts L] 55 447
Cépréciatbn stock de matkes premigres -5 062 -5 282
. " PP Depraciatbn shook den-cours -1&
Les entreprises associees du perimetre HODIALL sont m:mubn soa de prduls S .
Raydiall et 5.1.R : D praciation 7 g8l 4 Bi5
Valaur natl 57 323 51812

Bnmikers geums)

1% Janwiar 2014

1271

ke part de nés ukat et
Produls et Charges enregh s
dans les capREus prog s
Cauote-par de résukst Radiall
amriou 3% usuiers
Dibtrbution oe divbiendes (Fadill
EEL

Wariton du pouReniage de
datentbn

Bafires

1312

]

1275

=31

|

31 Dacambra 2014

1559

Cuce-pan de résukal net
Prodults et charges enregh s
dans les capREus prog s
Cuote-part de résulat Radiall
FMrke 3wk usuinmiers
Diktrbution ge dibendes (Radiall
EEL

warkition de parimétre

varkiton du pourentage de
datentbn

Mafres

1764

TGS

1208

=306
16

110

31 Dacambra 2015

15618

Mote 8 - Immobilisations financieres

120 im Iiars geums)

31 Dacambra 2014

ACTUE tons
Cessions

ang

vanation de périmetne
Autes

31 D camibra 2015

1784
183
-3

]

1584
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Un montant de 1 783 milliers d'euros destocks provisionnés a
&té mis au rebut sur l'exercice.

Note 10 - Créances clients

# Décembre 31 Décembre

(en millers gewros) 13 2014

Créances clients et comples ratechés 43819 45 54
Diéprécistion -7 -483
DiZprécizions en 5% 0.62% 107%
Valeur nette 49 512 44 771

Toutes les créances ont une échéance infériesure 4 1 an. La
balance dgée clients est présentée en note 17.2.3.

Mote 11 - Autres creances

31 Décembre 31 Décembre

[en m iliers dfeurcs) 2M5 24

Créances fiscales etsociales 10182 9534
Charges constattes davance 1505 829
Autres créances diverses 2588 3703
T otal autres créances 14273 13 865




Mote 12 - Tresorerie disponible

P — 31 Dacambrs 31 Dacambrs
: 2015 2014

Autras sctis financlars o
|_}-:l£-t|l:ll‘ ga tréasorark a1 S
BEcemEnts 3 molE 08 ok Mok 30T EY
Disoonbires 39088 36 e
Tréasorars ataguhvalants da

v 73057 T
trésorars
Tresorens G ponins - TIiE T3 128

L& Groups consioire gUE 55 reésorsrie olsponlle bk S5t COmpoSEs oes
ayegats bllsnclals résorrie ot SqUivSIENS oF MEsarerise Sf eScHfS ANEnclers OF
gEston o fresorerisy (oDt 3 Mahuriie S5t comyriss enre St 12 mols)

Mote 13 - Capitaux propres

13.1 Composition du capital social

Au 31 décembre 2015, le capital social de la Socigtés'éléve &
50014 820 euros, composé de 3280 744 actions d'unevaleur
nominale de 1525 €.

13.2 Options de souscription d'actions

Aucun plande souscription ne court durant I'exercice 2015,

13.3 Résultat par action

3 Decembrw 1 Dhcwnizew
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* Les retsiiements (gul concernent JSpplication O Jiniprgtstion IFRICEY) sont
evpligues 0aN5 ko pSragTaohe = ComparablllE OS5 Svercioes o

13.4 Dividende proposeé

LeDirectoireet le Conseil de Surveillance du 24 mars 2018
ont proposé une distibution de 0,48 euros par action. Cette
distribution sera soumise au vote des actionnaires lors de
I'fssemblée Geénérale Mixte convoquée le 27 mai 2016.

Mote 14 - Provisions

14.1 Evolution des provisions sur Factif courant

Vanztion
31 Décambra
fan milllars deuros 2014 Depréaciation Reprises  Changs ga 3 Décembra 2015
parmatra

PIOVELN Creances clents 133 o 288 -10 -2 a0
ProvEbns dépracbiion des shooks £@ms 3T 1035 241 7 TEE
Total provis lon s ur Factf cowrant & EH 708 1354 <251 -1 @28 EET
14.2 Evolution des provisions courantes et non courantes

31 Decambrs Rapriss -  FReprss -Non  Ecartoe Varigbon da | 31 Décembra

Dotation Raclase amant

P — 2014 Litills &5 utllls & changs pe rimtra 015
ndemnles o2 M o2 camRE 10 22 =] ) 0 709 1023
Aubes provElns ion couranies 154 & 17 Py
Provisions non courantss 10 450 &2 =1 17 705 10 467
Provislon pour fs0ues lechalgies of comme reE 109 253, ET) 4 = 5ar
Prosiskon pour autres feQes 23 35 35 181 3 427
Provisions couranies 754 535 35 350 T 25 1009

27



14.3 Engagements de retraite

Hypothéses retenues pour les indemnités de fin de
carriére

M déc. 2015 31 dec. 2014

Age de départ & |a retraite
- Mg avant 1251 (1] &0
- W& entre 1351 =t 1956 63
- Me aprés 1356 65
Taux d'évolution des salaires 2,74%
Taux d'actualisation 2,03%
Turnowver *
-de 16 3 38 ans 6,17T% 6,17%
-de 40 3 45 ans 2.48% 248%
-de 50 3 54 ans 0.61% 0.61%
- de 55 3 65 ans 0,00% 0,00%
Taux de charges sociales patronales
- Cadres 4T, 13% 4T 13%
- Mon Cadres 45, 74% 45,74%
Table de mortalite

Homme TH 00-02

Femme TF-00-02

* [=5 taue oF frnover InGMQUEs 50Nt CRLY utlisds ons Je cadfe gf festimation oe
Jengagement Radal 34

Sensibilité des hypothéses

La provision pour indemnités de fin de carrigreseraitimpactée
comme suit par la variation de ces hypothéses :

mpsct s mps of &
s risfion vmristion
an m lile s murog nagsthe po sithe
“viar o m du S Factuslisation de 025 polet Mz - =9
Wiar B0 M O SN O e MRatkon ges S8l Fes ge 0,25 point - ] 09
wiar B0 M ch S che Surm ower dle 205 193 - 173

Les informations indiguées dans cette note concernent Hodiall,
Radiall et 1.0.M.M. La seule autrefiliale duGroupe pourleque
il existe un engagement IFC significatif est la société Van-
System Srl. Cet engagement sera revu dans le cadre de
I'gvaluation du PPA sur I'exercice 2018, Les modalités de
départ sont considérées a l'initiative du salarié dans |a totalite
des cas.

Concernant le taux de turmover, afin d'anticiper le recul
progressif de I'dge de départ en retraite, une différenciation est
retenue en fonction de la tranche d'dge du salarié selon la
génération, plutdt que de retenir un dge de départ moyen.

Le taux de turnover moyen ressort & 3,1% et est cohérent
avec le taux réel moyen constaté sur les sept derniers
EXErCices.
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Coit des services rendus

31 Scembes 11 Shcwmire
I 2004
CoOtceT perUcED rencuE d louarure toxm
T2l den mracE et de e con -nar
CrEn LR DS WL U e (e o =z
Parian (GEM] KL S G B0 oI e leerdon =z
Czitimmncer de leomnsce =
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Actif de couverture

Au 31 décembre 2015, il n'y a pas d'actif de couverture.

Note 15 — Emprunts et autres passifs financiers
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Mote 16 - Autres dettes

M Decembre 3 Décembre

[en miligrs daurns) pally 5] 2014

Anances et acompEs regus B45 1120
Cetes fecales &t socales 31085 0\
Fowrnizssurs dimmobiisafons 24 &7
Instruments financiers dérives 501 1R
Ceties diverses 288 454
Comptes de régularisation 955 T80
Total autres dette s 34 583 33078

* L=s retralEmants (gu concement J'opication of Jnierprétation IFRICET sont
2xpliguEs 0SNS l2 pSFEITADNE ¢ ComparablliE oes SusrTices



Mote 17 - Instruments financiers et gestion des risques financiers

17.1. Juste valeur des instruments financiers

Valeur comptable et juste valeur par catégorie d'instruments financiers

En milliers deuros Niveau M décembre 2015 3 décembre 2014 *
Valeur Comptable  Juste Valeur Valeur Comptable  Juste Valeur

Actifs

Autres immebilisations financiéres NiA i i e T 7es

Crésnces clients et sutres créances courantes NIA 48 111 48 111 44 776 44 776

Instruments financiers dérivés actifs Niveau 2

Tresarariz 2t Squivalent de trésorsriz Nivasu 1 T8 034 T8 034 T8 052 T8 02

Total 123 128 129 128 125 632 123 632

Passifs

Dettes financiéres NiA 16 343 16 343 13 305 13 305

Instruments financizrs dérives passifs Wivesu 2 501 =01 1778 1778

Total 16 Bd4 16 Bdd 15 084 15 04

Niveaux des instruments financiers a la juste valeur

Les tableaws présentent |la méthode de valorisation des actifs et passifs financiers & la juste valeur, selon |es 3 niveaux suivants :

*  Miveau 1 juste valeur fondée sur des prix cotés sur des marchés actifs pour des actifs ou des passifs identiques,

+  Miveau 2 : juste valeur fondée sur des données de marché observables autres que les prix cotés visés au Miveaw 1,

*  Miveau3: justevaleur fondée sur destechnigues d'gvaluation utilisant des données relatives & 'actif ou au passif qui ne sont pas
fondées sur des données observables de marché.

Les actifs et passifzfinanciers valoris s au colt amorti sont marqués par le signe identifié par « N/& » dans |e tableau ci-dessus.

17.2 Gestion des risgues financiers et instruments financiers dérivés

Dans lecadre deses activités, Radiall est exposée d une grande vanété de risquesfinanciers. Les risques principawx sont le
risque de chanage, [erisque de crédit et dans une maoindre mesure |erisque detaux. Les risques dechange et de taux d'intérét
saont gérés de maniére centrale par le Groupe.

Les activités definancement & courtterme et 4 long terme sont effectuées au sigae, et font 'objet d'un accord préalable du
Directoire et du Conseil de surveillance.

Pour gérer et réduires on exposition aux risques de variations destaus d'intérét et des cours de change, Radiall utilise divers
instruments financiers dérvés. Tous cesinstruments sont utilisés 4 des fins de couverture et cews qui pourraient caractériser
une position spéculative sont interdits.

Toutes les transactions financiéres réalis ées parle Groupe sont confractées unigquement avec des partenaires disposant d'une
notation de premier rang, recue d'une agence spécialisée.

Le Groupe applique une comptabilisation d e couverture sur les instruments financiers couvrant |es risques majeurs sur les taux

d'intérét. Au31 décembre 2015, |2 Groupe a également appliqué unecomptabilisation de couverture couvrant |es risques de
change.
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17.2.1 Valeur des instruments financiers dérivés au bilan

2015 2014
an millliars Jauras Actir Pagall actir Pagslf
Gasian du risqua de e Jimans Q -354 a -554
Gasian du risqua de chang2 Q -7 a -1115
Inetrumants financlers darhvas ] -5 ] -1773

17.2.2 Gestion du risque de change

L'exposition au risque de change provient essentiellement des achats et des ventes réalisés par les filiales du Groupe dans
d'autres monnaies que la monnaie fonctionnelle du Groupe.

Sensibilité aux fluctuations des taux de change

Surlabased'une baisse de 10% de I'ensemble des devises face & I'Euro, les impacts sur les ventes du Groupe et sur les
capitaux propres (écart de conversion) sont présentés dans |e tableau ci-dessaous.

Une hausse de 10% de la parité aurait un impact symétrique avec les mémes montants mais dans le sens opposé.

(en miliers deuros) 2013
Chiffre 0 affaires -18343
Impact sur les capitsux propres TE54

{écarts de conversion)
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Instruments de couvertures mis en place

Au31 décembre 2015, les montants cumulés des instruments en dollars étaient de31 575 milliers de Dollar US, & convertir par
échéances mensueles échelonnées de jarvierd juin 2016 selon destaux de corversion US DollariEuro de 1,0170 & 1,2000 ;
et des barriéres désactivantes a partir d'un écart cumulé maximal de 15 Centimes d'US Dollar.

femnTmar UED)
Cptena( unmel d primanudls] raom 105 439
femndecr URD)
Frocul® @ Damane cannchane teaTs -a2
femndmor UED)

ot 11378 103 2232

Lavariationde justevaleur surla valeur intinséque présentée en « Cash FlowHedge » entre 2015 pour 105 KE, et 2014 pour -
B3T KE, est enregistrée en résultat global pour 642 KE. La variation de juste valeursur la valeurtemps des couvertures « Cash
Flow Hedge » et surles couverures classifiées « Trading » entre 2015 pour-222 KE, et 2014 pour-578 KE, est enregistrée en
résultat financier pour 356 KE.

Exposition financiére
La politique générale du Groupeconsiste & ce que ses filiales achétent, vendent, empruntent et investissent principalement
dans la méme devise que leurdevise fondionnelle, afin de réduire leur exposition financiére aux fluctuations des taux de

change.

17.2.3 Gestion du risgue de crédit

Lerisquesurles crédits clients est géré par le service de Crédit Management qui s'assure du respect des procédures du
recouvrement des créances et coordonne les limites de crédit pour les clients internationaws. Pour |a plupart des entités
européennes et asiatiques, une assurance-crédit a été souscrite.

Balance dpée des créances clients nettes

fan miliare daurms 3 décembre 1 décembre
R 2014 2014
Mon echus 555 10525
Echus :

- depuis ¥ jours 3858 1639
. - depuis 31 3 6D 725 -
jours

- depuis 61 4 5D
. put * 09 3
jours
. - depuis 91 3 180 25 54
jours
Total 45512 44771

Au 31 décembre 2015, il mexiste pas d'autre actif financier non déprécié et impayé significatif.
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17.2.4 Gestion du risgue de taux dintérét

L'exposition du Groupe aux variations detaux dintérétest due principalement & son endettement. Afinde réduire ce risque, le
Groupe utilise des contfrats d'échanage de taux diintéréts (swaps).

Sensibilité aux variations des taux d'intéréts

Au31 décembre 2015, la dettefinanciére & taux variable comespond principalement & 1a ligne de crédit de & millions dsuros
contractée en 2012 dont le taw d'intéré est basé sur 'Euribor 3 mois, laquelle a fait 'objet d'une couverture & taux fixe contre
taux variable jusqu'd la date de son remboursement.

Les créances et dettes & court terme ne sont pas exposées au risque de tawe dintérét.

Dans lecadre de sa politique de couverture contre I'exposition au risque de tawe, Radiall a mis en place les opérations
suivantes :

{an millllars T'auras) Echéanca Taux fixa Nominal alsur da marchs
Swap de faux Varlabla [ Fixa (sur Bgne de cradi) Juli=d 2015 1.555% 10000 -225
‘Swapde i Varlabla [ Fixa {sur caniral de cradit-ball) ‘Saplamira 2022 325% 1588 -155

17.2.5 Gestion des risques de liquidité et sur la structure du capital
Le Groupe cherche & réduire au maximum |es risques liés 8 sa structure financiére. |l favorise, chague fois que cela est

paossible, 'autofinancement de s on développement et ne recourt a l'endettement que lorsque cela est strictement nécessaire.
Les objectifs et politiques de gestion financiére sont demeurés identiques depuis de nombreus exercices.

Mote 18 - Impots sur les resultats
18.1 Analyse de la charge d'impdt

La charge d'impdt s'analyse comme suit

M Decembre M Decembre

(en m figrs geurns) 2015 2014=

France -2 435 -133%
Etranger -10 351 -10 (80
Impts exigibiles -12 780 11446
France 258 1533
Efranger 3 s )
Impdts diffé rés 261 1833
Produit (ouw charge) d"impdt -12 523 -3 583

“ [ reraliEments (qul cancement I'sopication of Jinierpraiston IFRICET) sont explgues oSns J2 paragrashe ¢ Comparahiliz 0S5 Svercioss o)

Le taux dimpdt effectif du Groupe ="est accru de 21,4% au 31 décembre 2014 & 30,0% au 31 décembre 2015.
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18.2 Réconciliation entre I'imposition théorique et limposition effective

Les gléments de réconciliation sant les suivants :

&1 Dépsarbrs 31 Déosmbre

= s e 2ME 20
Fed=puret e it HTE a4
O AT S T oS das aQs DS 1147 -z 42
DT O SOCRES mises an douvEenos =25 5
WariEion oes InpdE dfrs e TRE B ETES raooranEs 1130 1774
SfE oS COMEOTIMIENONS Ot EATTES 1T B0ES N re TS i
aniriaremen

DT O TADES O CAIUThiES &7 RS T S MO SaDies -1434 -1 &0
it P o) TeEIAES ST ESOSTES e B pdroae -3 =
Syl o impX redherdhe =X £3
Syl o i competEibd armgicl A5 £E
Aures crdds dimpX T =l
irintes S e Y =130 5
(ST e st o 1= -H1
Tiepcartion & San ramulbs 14 &1
AuTes =7 =7
T ot A2ER -B BT

“Les retralfements (gul concernent V'sppllcation ok linlerpréiation IFRICET) sont explqees dans ke parsgraghe « Comparshillle oes exercioes o)
18.3 Position nette des impdts différés

3 Décembre 31 Décembre

[en m ilfers dfeuros) 2M5 2014

ImpSE différés actifs 4 584 36851
ImpSE différés passifs -5 243 -4138
modE différss nets -579 -A8T

“Les retralioments (qul concement J'spolication o Jinterordistion IFRICE) sont expligues osns boparagraphe « COMmparshllE oos evercioss o)
18.4 Principaux actifs et passifs d'impots différés consolidés

=1 Dacambra 31 Dacambra

fan i Kkars Jeums )

215 2014+

EMel des repois ORNCRIIES A75 4 525
EMet fecal des dM2ences emporales IBes s

-Auires acilfs non CoOURMRS A 113 0254

-Shioks 207 1416

-Autres aciis courants 157 1190

-Poision pour fsdues 3828 410

-Auires demes 543 674

4 -41

5 18 D0 = Pes -2 253 -1914

E 3551 Dnuts 2 506 2 610

Provision pour depec Bton des Impdits difiéres aciis 3185 -3 0a7

mpdts dMErds nets £79 -487

“Les retraliements gul concernent J'spolication o Jinterpraistion IFRICET) sont expliques osns e paragraphe « Comparabllie oBs sxsrcloss o)

Les impdts différés actifs non reconnus concement essentiellement les déficts du groupe dintégration fiscale en France. Les
imp&ts différés sur déficits sontreportables sans limitationde durée. Les impdts différés sur actifs noncourants sontcomposés
pour I'essentiel des impdts différés sur amortissements dérogatoires de Radiall S4 et de IDMM, et des impdts différés reconnus
sur les actifs incorporels de la société Radiall LS.
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18.5 Détail de IFimpdt courant & Pactif du bilan

31 Dacambra 31 Dacambra
{20 m Iers aeuns | 2015 214
Creance 1S 5 606 6738
i) = cradlts dinpdis)
Tofel & recif du bilan 508 E 738
Celes diS -1 256 -344
Todsl su passl du bilsn - 258 -add

Mote 19 - Effectifs et frais de personnel

en millers oeuras) = D::‘:“ 31 Dacamibre 2014*
Fereomd =iEEr SEEE=) TS
Salares 58126 5331
Chnarges s saars e 383
Tota T ToE 553
Francs T3 TEme
Iarnatona 35561 085
RE T T TOE 56T

Conformément & la recommandation de I'dutorité des Mormes Comptables, le produit de CICE de 1 465 KE a été déduit des
charges de personnel. Atitre d'information le CICE était de 1 482 KE sur I'exercice 2014,

effeciifs moyens) 15 2014
Intarna axtarns Intarna axtarma

Franca 1134 202 1072 3
Imamnatianal 304 915 12 1174
Total 1757 1118 1485 1475

Mote 20 - Frais de recherche et de developpement

&1 D&psmbrs 1 Desmibre
fmn e geyrng 2016 2014
Frais non scivis 212395 18252
Arnorissament s frals de Slssioppament aciuis
21 286 18252

Tofdsldas d4pansss sngaghss

Mote 21 - Autres produits et changes dexploiation

31 Décambra 31 Décambra
fen m iers gkums) 2015 2014
Resukatde change 283 313
ResuRatde cesslon dactl -110 -332
Subwentlan 1006 631
Aufres produls et charges -1 3a7 551
Total -12% 1162

Noite 22 - Dépréciation de Factif non courant

Le montant des dépréciations del'actifnon courant ne conceme que les dotatiors aux amortissements et dépréciations des
immobilisations corporelles et incorporelles.



Note 23 - Dépréciation de 'actif courant et dotations aux provisions

H Deécembre M Décem bre
. - 20135 014
(en m iliers dewns)
Depréciation de stook -1371 Eeecid
Deprécistion actf cowants -6 56
Provdsions pour risques =227 =321
Total -1634 -2 437

Sur I'exercice 2015, les dotations pour d épréciations des stocks ont été effectuées principalement sur les sociétés Radiall 54 et
1.0 MM

Note 24 - Charges et produits non courants

+1 Déosmbre 2016 1 Dbommib re 201 4

@&n milisrs Jeuras)

D pre s on des & o s o soquisiion -585 =7
WC des mmob s ations odddes -TEE
Prodult de cazx bn sur mm oo lis ation $iE
Tl -BE8 -TE1

Les autres charges non courantes concernent une dépréciation de I'écart d'acquisition de Radiall India pour 536 KE.

Mote 25 - Autres produits et charges financiers

171 Ui cemire 11 Dacemioe

4= milaE Saema) b 2004
Sance changs Bar waErn ms 2
Gan 3o nEromenz inmncers ane -]
Auires przcuiis imancers % m
Tt S W T TTOL B T T M 1@ 134
Farta ce change 3 atmmars -1aa |
Chage surimnumans imnces -tE a5
AuTes cupes inEncees 1] -T
e R R TR b=t TR e B T -1mz -1 428
i -2 113 -1 2032

Note 26 - Remunération des auditeurs

Le montant des honoraires des commissaires awe comptes s'éléve & 509 milliers d'euros au 31 décembre 2015, contre 434
milliers d'euros au 31 décembre 2014.

Mote 27 - Engagements hors bilan

Les engagements correspondant & 1a gestion des risques de change et de taux sont décrits dans la note 16 relative aux
instruments financiers.

27.1 Engagements relatifs aux lignes de crédit confirmées non utilisées

Au31 décembre 2015, le Groupe a la possibilité, au titre d'un contrat de prét conclu en juillet 2011, detirerun montant de 78,8
millions d'euros, dont 19,8 millions d'euros en crédit revolving, et 57 millions d'euros destings principalement & des opérations

spécifiques, notamment de croissance.

Respect des covenants au 31 décembre 2015 :

Surla base des comptes consolidés du Groupe Hodiall au 31 décembre 2015, les ratios prévus dans e cadre de la Convention
de Financement sont respectés.
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27.2 Engagements relatifs aux contrats de location financement

fen milars gty ms) 31 dac. H15 31 o8c. 2014
mmobllier Eonéznce
=1an 326 315
Entre 1et5ans 1 456 1383
Aplis de 5 ans 2676 3065
Total 1458 1773
AliEs mmonlsaton: Ecnaance
—1an 1 054 4a2
Enfre 1215 ans 2867 1587
Apls de §ans
Total 3918 2073

27.3 Engagements relatifs aux contrats de location simple

fien im [iTe £ o By ros) 3108c. 2015 31oac 2014
mmaobllier Ecnéance =120 27ra 207
Ente 1etSams 5520 3956
Aples defans - 236
Total (=L G283
Autres Immobllisations Echéance == 1an 38 33
Ente 1etSams 431 Ta7
Aplus de 5 ans EL a
Total BET 1020

Le principal contrat de location concerne Radiall US4, qui a mis en place un contrat de bail en novembre 2008 concernant
I'extension des locaux du site d'Obregon au Mexique, conclu entre les sociétés IMMOEBILIARIA TRENTO, S4 DE CV et

SOMORA 5. PLAM, 34 DE CV.

La durée du bail est de 10 ans et prévoit, d'une part, 1a possibilité de sortir du contrat & I'issue de la cinguiéme année
mayennant dédit et, d'autre part, |a possibilité d'acquérir | esdits locaux & 'échéancedu contrat ou encore, de poursuivre le bail
pour une période additionnelle de 10 ans.

Dans le cadre de ce bail, Radiall USA, accompagnée par sa société mére Radiall America Inc., a consenti une garantie au
bailleur IMMOBILIARIA TREMTO, 24 DECV, afin de garantir |es engagements pris par la société SOMORA S PLAM, S4 DE
CW au titre de ce bail concernant les locaws que |a société occupe exclusivement.

27.4 Engagement relatif & I'option de vente de la société Malucemi

Les actionnaires des dewdsocigtés Van-System acquises par Radiall, actionnaires égalementd 100% dela société immobiliére
Malucemi propriétaire dusite industriel de Van-System 4 Baranzate, détiennent, selonles termes del'acquistiondes 2 socigés
par Radiall, une option de vente de la société Malucemia Radiall exercable & fin janvier 2017. L'exercice de 'option restant
incertaine aw31.12. 2015, etle prix de vente &ant proche des conditions de marché, cette option, considérée comme un
engagement hors bilan, n'a pas fait 'objet de comptabilisation spécifique dans les comptes arrétés au 31.12 2015,

Note 28 - Informations relatives aux parties liées

28.1 Notion de partie liée

Le Groupe identifie |es parties quilui sont liées conformément aux dispositions du paragraphe @ de la norme |45 24 révisée
« Informations relatives awx parties liges ».

28.2 Société d'Investissement Radiall (S.1.R.) et Raydiall

Au31 décembre 2015, Hodiall détient |2 capital deRaydiall @ hauteur de 28%, et de S.1.R & hautsur de 24%. A ce titre, SIR et
Raydiall constituent des parties liges deHodiall. || n'existeaucunetransaction (hors dividendes) entre HODIALL et ces parties
liges au 31 décembre 2015,

28.3 Rémunérations et avantages assimilés accordés aux principaux dirigeants

Le Président du Conseil de Surveillance n'a recu avcune indemnité au cours de I'exercice. Par ailleurs, il m'existe aucun plan de
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stocks options en place dans HODIALL. Aucunversement dejetons de présence n'a été effectué au cours de I'exercice 2015.

Rémun érations brutes versées au cours de I'exercice 2015 aux mandataires sociaux par la société Hodiall et sa filiale Radiall
S4, socigté cotée

Monsieur Pierre GATTAZ : 493 535 euros
Monsieur Guy de ROYER : 280 902 euros

Note 29 - Evenements postérieurs a la cloture

Le 18 février 2016, lasociété Hodiall a céd & 34 000 titres de la société Radiall 4 pour un montant total de & 630 000 euros.
Le23 mars 2016 lesolde de 'emprunt s ouscrit en 2015 a &té intégralement remboursé pour un montant de & 240 000 euros.
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